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RESUMO

O presente trabalho buscou analisar a evolugdo dos indicadores econdmico-financeiros
das 10 maiores cooperativas de crédito singulares do estado de Minas Gerais, no periodo de
2018 a 2022, classificadas como maiores a partir de seus ativos totais do exercicio social de
2022. A andlise dos indicadores foi realizada por meio do calculo de quocientes especificos
para cooperativas de credito e também de quocientes gerais de analise de balangos, e sua devida
interpretacdo. Sendo caracterizada como uma pesquisa descritiva, de natureza quantitativa.
Primeiro foi realizada a caracterizagdo das cooperativas da amostra, posteriormente as
demonstracdes contabeis foram padronizadas, seguida do deflacionamento dos valores das
demonstragdes financeiras com base no Indice Geral de Pregos de Mercado (IGP-M), para
comparacao dos dados dos diferentes anos sem o efeito inflacionario. Por fim, foram calculados
os indicadores, sendo estes interpretados por meio da analise de tendéncia observada através da
técnica de analise de balancos. Os dados da pesquisa mostraram que as dez cooperativas
analisadas apresentaram estabilidade em certos indicadores, como os de liquidez e estrutura,
crescimento em outros, tais como os de rentabilidade e aplicacdes em operacdes de crédito, e
declinio em quocientes integrantes de &reas como depositos, despesas operacionais,
imobilizacdo de capital proprio e na relacdo despesas operacionais / receitas de intermediacéo
financeira, resultados estes que evidenciaram melhora no desempenho e eficiéncia operacional
das referidas cooperativas ao longo dos anos analisados, deixando claro que estas cooperativas
ndo se encontram com potenciais indicios de geracdo de risco sistémico.

Palavras chave: Cooperativismo; cooperativas de crédito; indicadores econdmico-financeiros, analise
de desempenho.
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1. INTRODUCAO

O cooperativismo como modelo econémico se difere dos modelos tradicionais, pois o
empreendimento cooperativo possui dupla natureza, ou seja, 0 mesmo possui a natureza
econdmica, assim como 0s modelos tradicionais, mas também possui a natureza social pelo fato

dos usuérios dos servicos prestados pelo empreendimento serem também os donos do mesmo.

O cooperativismo no Brasil é atualmente composto por sete ramos, dentre eles esta o
ramo de crédito, constituido por entidades cooperativas que fazem parte do Sistema Financeiro
Nacional (SFN), mas assim como os demais tipos de cooperativas, as de crédito possuem forma
diferenciada de atuacdo em seu ramo de atividade, se comparado as demais organizacdes do
mesmo segmento econdmico, pois as mesmas ndo possuem finalidade de obtencéo de lucros e

sdo constituidas visando o atendimento das necessidades de seus associados.

De acordo com Freitas e Freitas (2014), as cooperativas de crédito, mesmo sendo
instituices financeiras, ndo sao classificadas como bancos, possuem objetivo de prestacédo de
servicos e garantia de crédito a seus associados sem objetivar lucros e constituidas sob forma e
natureza juridica prépria. Desse modo, é perceptivel que no ramo crédito as cooperativas sao
organizacbes que se propdem a atuarem de forma distinta das instituicbes financeiras
tradicionais, principalmente por apresentarem natureza social e econdmica, facilitando o acesso
aos seus produtos e servicos prestados, contribuindo para o processo de incluséo financeira e
permitindo a participacdo e acesso a servicos financeiros a muitos que ndo possuem acesso as

instituicBes financeiras tradicionais.

1.1. Problema e sua importancia

As cooperativas do ramo crédito constituem um segmento de importancia elevada na
economia nacional, pois de acordo com dados referentes ao ano de 2022, em ambito nacional
as cooperativas de crédito foram responsaveis por manter 99.331 postos de emprego
distribuidos por todas as regides do Brasil, possuiam 9.008 unidades de atendimento,
abrangendo maior territorialidade se comparado as demais institui¢des financeiras, totalizaram
um volume de ativo total de R$ 656,2 bilhdes, as cooperativas de crédito também aumentaram
seus volumes de operacdes de crédito em 27,42% se comparado ao ano anterior, fechando em
dezembro de 2022 com cerca de R$ 361,4 bilhGes (OCB, 2023).



Jaespecificamente, no &mbito do cooperativismo de crédito em Minas Gerais, de acordo
com dados do anuério do cooperativismo mineiro de 2023, as cooperativas de crédito mineiras
aumentaram em 31,2% seus volumes de ativos totais de 2021 para 2022, fechando este Gltimo
ano com R$ 98,5 bilhGes de ativo total, no mesmo periodo elas também aumentaram seus
recursos em capital social em 21,4%, apresentando um volume de R$ 6,4 bilhdes em 2022,
geraram mais sobras em 2022, fechando com um volume de R$ 2,0 bilhdes, que representa um

crescimento de 32,1% se comparado ao ano anterior (OCEMG, 2023).

Ainda segundo o anuario do cooperativismo mineiro de 2023, em ambito social no
estado de Minas Gerais, é valido mencionar a area de atuacao das cooperativas de crédito como
uma das suas relevancias neste quesito, pois dados de dezembro de 2022 mostraram que no
mencionado estado, 662 municipios eram atendidos por empreendimentos deste ramo do
cooperativismo, representando 77,6% do total de municipios deste estado, dos quais desse total
de municipios atendidos, em 72 deles estavam presentes somente as cooperativas de crédito
como instituigdes financeiras para atender tais localidades (OCEMG, 2023).

Dada importancia das cooperativas de crédito em ambito social e econdmico, é
importante 0o monitoramento e avaliacdo do desempenho econémico-financeiro destas
organizagOes, segundo Gitman (2004), tal avaliagdo e monitoramento pode ser realizada por
meio do célculo e interpretacdo de indices financeiros. Ainda conforme Gitman (2004), os
indices mencionado podem ser agrupados em categorias, tais como, rentabilidade, liquidez,

valor de mercado, atividade e endividamento.

As cooperativas de crédito, por apresentarem relevancia econdmica e social e por serem
instituicbes financeiras integrantes do sistema financeiro nacional (SFN), sdo agentes
importantes, que contribuem para a seguridade da economia de um pais, assim como outras
instituicOes financeiras. Tais organizacGes sdo fonte de diversas alocagdes de recursos em
setores diversos, como o investimento no setor do agronegécio por meio de letras de crédito do
agronegocio (LCA) ou investimento no setor imobilidrio por meio de letras de crédito
imobiliaria (LCI), dentre outros investimentos. Dessa forma, percebe-se que, seja qual for o
tipo e o setor de investimento, as cooperativas do ramo crédito abarcam um grande volume de
recursos financeiros de seus cooperados e de outros agentes, o que faz com que estas
cooperativas tenham de se manterem sdlidas financeiramente para terem condicdes de arcar

com seus compromissos.



Neste sentido, tem-se o risco sistémico presente no contexto das cooperativas, ou seja,
em caso de um grande nimero de empreendimentos deste ramo entrar em processo falimentar,
iSso pode gerar grandes prejuizos, ndo s6 para seus cooperados como para o sistema econémico
em sua totalidade. Segundo Datz (2002), o risco sistémico é aquele em que um choque em uma
parte especifica do sistema gera um efeito de propagacao ao sistema financeiro como um todo,
com potencial para atingir organizacdes insolventes e também as que estavam em situacao de
solvéncia antes do choque inicial. Portanto, o risco sistémico pode ser entendido, como o efeito
provocado por um movimento em um setor especifico que se dissemina por todo o sistema
financeiro, atingindo as organizacOes participantes deste, independentemente de sua situacéo

antes do movimento primario.

Outro ponto que deve ser destacado, ao se analisar o desempenho econdmico-financeiro
e 0 risco nos utimos anos, diz respeito a pandemia de COVID-19, visto que a mesma trouxe
alteracGes na dindmica de funcionamento de diversos setores da economia. Pois, de acordo com
dados do Instituto brasileiro de geografia e estatistica (IBGE), o produto interno bruto (P1B) do
Brasil caiu 3,3% no ano de 2020, principalmente devido as medidas de distanciamento social e
restricdes no comercio, sendo o setor de outras atividades de servicos e o setor de transporte,
armazenagem e correios 0s mais afetados negativamente, sendo a queda de 9,3% no primeiro e
de 12,7% no segundo (IBGE, 2022).

Ainda segundo dados do IBGE (2022), obtidos via pesquisa nacional por amostra de
domicilio continua (PNAD Continua), a taxa de desocupacdo mensal chegou a 14,9% no
terceiro trimestre de 2020 e no primeiro trimestre de 2021, sendo os maiores indices da série
historica desde seu inicio em 2012. Sendo que esses indices chegaram a patamares tdo altos
devido ao grande numero de faléncias e fechamento de empresas, em consequéncia das

restricOes de comercializagao e distanciamento social gerados pela pandemia.

Dessa forma, entender a atual situacdo financeira das cooperativas de crédito, possui
relevancia pelo fato destas entidades estarem sujeitas a geracao do risco sistémico, o que pode
prejudicar a economia em sua totalidade, principalmente considerando que neste periodo teve
a pandemia de COVID-19, evento este que gerou considerdveis mudangas na conjuntura

econdmica brasileira.

Ao abordar o tema relacionado ao desempenho econémico-financeiro de cooperativas

de crédito, € possivel afirmar que atualmente tém-se estudos voltados para 0 desempenho das



cooperativas de credito em &mbito nacional, estudos em regides especificas, estudos de casos e
também estudos especificamente no estado de Minas Gerais, no entanto, neste ultimo caso ndo

se tem estudos sobre esta tematica que utilizaram dados atuais.

Diante disso, se apresenta a relevancia em se estudar a satde financeira das cooperativas
de crédito do estado de Minas Gerais em um periodo de tempo recente, se indagando a seguinte
questdo: como os indicadores econémico-financeiros das 10 maiores cooperativas de credito do

estado de Minas Gerais evoluiram, durante o periodo de 2018 a 2022?

1.2. Objetivos

1.2.1. Objetivo Geral

Analisar a evolucao dos principais indicadores econémico-financeiros das 10 maiores

cooperativas de crédito do estado de Minas Gerais, no periodo de 2018 a 2022.

1.2.2. Objetivos Especificos

a) Apresentar as principais caracteristicas das cooperativas da amostra escolhida para o
estudo;

b) Analisar o desempenho das cooperativas sob indicadores (Liquidez, estrutura de capitais,
rentabilidade, eficiéncia operacional, etc.);

c) Analisar potenciais indicios de geracdo de risco sistémico por parte das cooperativas da

amostra.

2. REFERENCIAL TEORICO

2.1. Papel das Cooperativas de Crédito no Sistema Financeiro Nacional

O ambiente de encontro entre agentes superavitarios e deficitarios, ou seja, onde se torna
possivel a realizagdo da intermediacdo financeira, é conhecido como Sistema Financeiro
Nacional (SFN), o qual utiliza-se de um conjunto de instituigdes e organizacgdes participantes,
as quais atuam exercendo uma gama elevada de funces e atividades para possibilitar o processo
de intermediacéo financeira (BACEN, [s.d.]).

O organograma do sistema financeiro nacional € composto por 6rgaos normativos, como
0 Conselho Monetario nacional (CMN), érgédos supervisores como o Banco Central do Brasil

(BACEN) e a Comisséo de Valores Mobiliarios (CVM), e também possui 0s érgdos operadores



como os bancos, caixas econdmicas, corretoras, distribuidoras e as cooperativas de crédito
(BACEN, [s.d.]).

No tocante ao acesso ao crédito, em estudo realizado pelo Banco Central entre 0s anos
de 2005 a 2017, ficou evidente o crescimento das cooperativas no oferecimento de crédito para
pessoa fisica e juridica, sendo que neste Gltimo segmento o crescimento foi mais acentuado,
subindo a participacdo de 1% para 8% comparando o periodo inicial da anélise com o periodo
final, ja no segmento pessoa fisica, o crescimento foi de 5,2% para 6,5% de 2005 para 2017
(BACEN, 2017). O que mostra que este ramo do cooperativismo vém apresentando crescimento
no processo de oferecimento de crédito para pessoas fisicas e juridicas, ganhando cada vez mais

parcela de mercado no segmento financeiro e ampliando sua importancia no mesmo.

Logo, como as cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras que atuam como
organizagOes operadoras no sistema financeiro nacional, elas possuem contato direto com os
agentes deficitarios e superavitarios, denominados em um empreendimento cooperativo como
“cooperados”, que sdo donos e usuarios dos servicos prestados pelas mesmas. Além disso, as
cooperativas de crédito se propdem a atuarem no mercado financeiro de forma a oferecer a seus
associados maior acessibilidade a produtos e servi¢os financeiros, proporcionando maior
inclusdo financeira das pessoas que, em muitas situaces, ndo conseguem acesso ao mercado

financeiro por meio das institui¢ces financeiras ndo cooperativas.

2.2. Indicadores Econdmico-Financeiros

Antes que se faca algum apontamento sobre a aplicabilidade dos indicadores
econémico-financeiros no contexto das cooperativas de crédito, bem como sua importancia no
processo gerencial de tais organizacgdes, € preciso que se defina o que se entende por indicadores
econémico-financeiros. No tocante a isso, segundo Assaf Neto (2018), os indicadores
econdmico-financeiros buscam associar elementos relacionados das demonstra¢fes contébeis,

para que as conclusdes mais assertivas, sobre a situa¢do das organizac@es, sejam extraidas.

Entendendo o que s&o os indicadores, é importante também compreender outro conceito
relevante em uma andlise financeira, trata-se de um conceito genérico no qual os indicadores
econdmico-financeiros estdo inseridos, neste d&mbito tem-se & analise de balancos, a qual
segundo Assaf Neto (2018), tem por finalidade gerar relatos, baseados nas informacdes
contabeis divulgadas pelas organizacdes, a respeito da atual situacdo econémico-financeira, o

que levou as evolugdes apresentadas e as projecées futuras.



2.2.1. Indicadores Gerais

Ao analisar o desempenho econdmico-financeiro de qualquer empreendimento,
independentemente de sua natureza, € preciso que se tenha um conjunto minimo de indicadores
em cada area da analise que se pretende realizar, ou seja, é preciso que se tenha indicadores na
area de liquidez, na area de estrutura de capitais, de endividamento, de circulagcdo e também na
area de rentabilidade. Esse conjunto de indicadores é necessario para que se tenha uma visdo

ampla da situagéo financeira e econémica das organizagdes analisadas.

No entanto, ndo é coerente ter um nimero elevado de indicadores, como destacado por
Matarazzo (1987), ao enfatizar que o nimero de indices adequado para uma analise de balancos
consistente depende da finalidade do estudo, o autor também destaca que a medida que se
aumenta o numero de indices na analise, o retorno das informag6es ndo acompanha o0 aumento
do numero de indicadores na mesma propor¢do. Portanto, é importante que os indicadores
adequados a finalidade do estudo sejam escolhidos de forma a alcancar as informacGes
desejadas, mas se tenha cuidado com a quantidade a ser estabelecida para o estudo, para que as

conclusdes a respeito das organizagdes avaliadas sejam adequadas.

Tomando tais precaucdes, sera apresentado ainda neste topico os indicadores gerais de
analise de balancos e o que se espera de resultado dos mesmos. Neste interim, segundo Assaf
Neto (2018): Liquidez Imediata = (Disponivel / Passivo Circulante), sendo comum valores
reduzidos neste indicador, pois os recursos aplicados em disponibilidades geralmente possuem
baixa rentabilidade; Liquidez Corrente = (Ativo Circulante / Passivo Circulante), este indicador
reflete diretamente a situacdo do capital circulante liquido (CCL) da organizacdo, sendo que
valores maiores indicam maior capacidade da entidade cobrir suas demandas por capital de
giro; Retorno Sobre o Ativo = (Lucro Operacional / Ativo), o qual evidencia a quantidade de

recursos gerados pelo retorno do capital aplicado nos ativos da entidade.

Ainda conforme Assaf neto (2018), outros indicadores gerais de analise de balangos que
merecem destaque sdo: Endividamento = (Passivo Total / Patriménio Liquido), este indicador
mostra a representatividade do capital de terceiros com relacdo ao capital préprio da
organizacdo, ou seja, o resultado mostra o percentual que as obrigacbes com terceiros
representam com relacdo ao patrimonio liquido; Dependéncia Financeira = (Passivo Total /
Ativo Total), valores altos em tal indicador representa que a organizagdo financia seus
investimentos com elevadas dividas frente a terceiros, o que evidencia grande dependéncia da

entidade com relacdo a capital adquirido junto a ndo associados; Imobilizacdo do Capital
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Proprio = (Ativo permanente / Patrimonio Liquido), o qual representa o volume de ativo
permanente que a instituicdo financia com seu capital préprio, sendo que em instituicoes

financeiras esta forma de financiamento é a principal destinacdo no patriménio liquido.

2.2.2. Indicadores Especificos para Anélise em Instituigdes Financeiras

Indo além, ou seja, ao se analisar instituicGes financeiras, as mesmas por serem entes
sujeitos a regulacdo/fiscalizacdo do Banco Central e por possuirem suas demonstracdes
contabeis padronizadas de forma distinta de empresas prestadoras de servicos e de empresas de
comercializacdo de bens tangiveis, estas entidades possuem nomenclaturas diferentes e em
algumas areas indicadores distintos para avaliar seus respectivos desempenhos. Neste contexto,
trabalhos anteriores que abordaram este tema possuem extrema relevancia no contexto aqui
mencionado, como o trabalho realizado por Assaf Neto (2018) denominado “Estrutura e analise
de balangos”, em que 0 autor destina um topico especifico do trabalho para apresentar os
indicadores adequados para se realizar a andlise de balangos em instituigdes bancérias, como
bancos maltiplos e comerciais, tais como os indicadores de Encaixe Voluntario, Participacdo
dos Empréstimos, indice de Empréstimos/Dep6sitos, Taxa de Reinvestimento do Lucro entre

outros.

Ainda de acordo com o trabalho realizado por Assaf Neto (2018), um indicador de
grande relevancia em termos de performance, é o indice de eficiéncia operacional (despesas
operacionais / receitas de intermediacdo financeira), sendo que valores em declinio neste
guociente indica melhora na eficiéncia operacional da instituicdo, pois revela que as despesas

operacionais estdo reduzindo em relacdo as receitas de intermediacéo financeira.

Outros estudos também abordaram a tematica, de forma aprofundada no contexto das
cooperativas, sendo estes estudos realizados por autores como Gongalves (2005), Reis e Neves
(2020) e Carvalho et al. (2015), em que os autores apresentam os principais indicadores de
analise de balancos em cooperativas de crédito e recorreram aos mesmos para analisar o

desempenho desta modalidade organizacional em seus respectivos trabalhos.

Ao adentrarmos nas especificidades de cada estudo, sobre analise de desempenho
financeiro em cooperativas, citados anteriormente, certas peculiaridades podem ser observadas
em cada um deles. No trabalho de Gongalves (2005), a autora busca classificar as cooperativas
de crédito do estado de Minas Gerais em liquidas e iliquidas, sendo estas cooperativas de

economia e crédito muatuo, a partir de indicadores adequados para tais organizagdes. J& no
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estudo de Reis e Neves (2020), os autores fazem uma comparacdo entre os indicadores dos
quatro maiores bancos e dos dois maiores sistemas cooperativos de crédito do Brasil, entre 0s
anos de 2014 e 2017, em que o0s autores também evidenciam quais séo os indicadores destinados
analise de balancos em cooperativas de crédito. Por fim, no estudo de Carvalho et al. (2015),
0s autores buscaram investigar os fatores que levam as cooperativas de crédito a sairem do
mercado, no periodo entre 1995 e 2009, usando uma amostra de 1.929 cooperativas singulares
do Brasil, em que os autores também apresentam indicadores direcionados a analise de

desempenho financeiro nesta modalidade de empreendimento.

Peculiaridades de indicadores direcionados as cooperativas de crédito sdo apresentadas
em estudos realizados por autores como Carvalho et al. (2015), em que os autores enfatizam a
importancia das captacdes por depdsito a prazo e a vista (Captagdo por Deposito a Vista =
Deposito a vista / Passivo; Captacdo por Deposito a Prazo = Dep0sito a Prazo / Passivo) e que
a estabilidade das cooperativas de crédito dependem do aumento do patriménio liquido. Dessa
forma, é esperado valores altos nos indicadores de captacdo por depoésito a vista e a prazo em
cooperativas com alto grau de estabilidade, uma vez que, a proporcao de passivo e patrimonio
liquido possui relagdo inversamente proporcional em se tratando de valores percentuais no total

de origem dos recursos das cooperativas.

Com relacdo ao indicador de Capital Institucional (Capital Institucional / Ativo),
Bressan et al. (2011b), afirmam que a probabilidade de insolvéncia é reduzida quando este
quociente apresenta valores elevados, ou seja, a proporcao do capital institucional se eleva com
relacdo ao total do ativo. Analogamente, € possivel inferir que o indicador de Capital Social
(Capital Social / Ativo), também mostra melhor situacdo de solvéncia das cooperativas quando
apresenta valores altos, uma vez que estes dois quocientes formam o patriménio liquido das

cooperativas.

De acordo com Bressan et al. (2011a), no diz respeito ao indicador de Despesas
Operacionais (Despesas Operacionais / Ativo), a possibilidade de insolvéncia € reduzida
quando este indicador revela valores baixos e também a eficiéncia do empreendimento é melhor
nesta situagdo. Logo, espera-se valores reduzidos ao se estudar as maiores cooperativas de

Minas Gerais.

A partir dos estudos apresentados neste topico e no topico anterior, é evidente que as
cooperativas de credito necessitam, tanto de indicadores gerais de analise de balancos, como de

indicadores especificos de andlise de balancos em cooperativas deste ramo, para serem
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extraidas das demonstracdes contébeis informacdes importantes que permitam inferir algo a

respeito da situacdo econdmico-financeira das institui¢cdes analisadas.

3. METODOLOGIA

O presente trabalho aqui desenvolvido se caracteriza como sendo de natureza
quantitativa, por se tratar de analise de dados numeéricos e financeiros, também pode ser
classificado, com base em seu objetivo, como uma pesquisa descritiva, a qual nas palavras de
Gil (2002), pode ser entendida como a pesquisa que tem como finalidade principal a
determinacéo de relacdo entre variaveis ou a descricdo das propriedades de certo fenébmeno, ou
populacéo, o que corrobora com o estudo aqui proposto, pois trata-se de um trabalho que buscou
descrever e analisar as demonstracdes financeiras das cooperativas de crédito do estado de
Minas Gerais.

Tendo ja definida a tipologia do estudo, neste tdpico serdo detalhadas as fases seguidas
para que se chegasse aos indicadores propostos, e posteriormente analisados segundo as

finalidades do presente trabalho.

Primeiramente, para se analisar as dez maiores cooperativas de crédito, foi preciso
estabelecer qual critério seria utilizado para classifica-las como as 10 maiores do ramo crédito
do estado de Minas Gerais, para posteriormente comporem a andlise. Neste contexto, utilizou-
se como critério para se avaliar quais eram as 10 maiores cooperativas de crédito do estado, 0s
dados presentes no site Banco Central do Brasil (BACEN, 2023). Dessa forma, selecionou-se
as 10 maiores cooperativas de crédito com base nos Ativos Totais (R$) do ano de 2022, o que
evidenciou também que tais organizacgdes integravam 0 mesmo sistema, sendo este o Sistema
de Cooperativas de Crédito do Brasil (SICOOB), e também foram estudadas somente

cooperativas que estivessem em mesmo nivel, sendo as aqui escolhidas as singulares.

Feita tal classificagdo, a proxima etapa foi composta pela caracterizacdo das
cooperativas selecionadas, ou seja, foram apresentadas as peculiaridades das cooperativas,
destacando-se o volume total de ativo, a categoria e também a classificacédo de cada cooperativa,
podendo estas serem cooperativas de Crédito Rural, de Livre Admissédo, Mistas, Luzzatti, de
Servidores e Profissionais de uma mesma Instituicdo com atividades afins ou Profissionais

atuantes em uma ou mais atividades/profissdes (SEBRAE, 2022).

Dando prosseguimento, na fase seguinte delimitou-se o horizonte temporal a ser

analisado, ou seja, qual seria a quantidade de anos, classificada como suficiente para se ter uma
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boa andlise tendencial dos indicadores. Sendo assim, foi estabelecido que seria preciso fazer
uma anélise por um periodo de 5 anos dos indicadores econdmico-financeiros das cooperativas
selecionadas, a fim de que o recorte temporal fosse suficiente para que se tivesse uma nogédo

clara da evolucéo dos indicadores no tempo, como sugerido por Assaf Neto (2014).

Em seguida coletou-se os dados das cooperativas selecionadas, sendo tais dados
coletados no site do Banco Central do Brasil (BACEN), pois como 6érgdo fiscalizador do
sistema financeiro nacional, o0 BACEN detém as informaces de todas as instituicdes
financeiras, incluindo as cooperativas de crédito. Os dados que serviram de base para o célculo
dos indicadores aqui propostos foram dados contabeis, mais especificamente, dados do balango

patrimonial (BP) e da demonstracdo de sobras ou perdas (DSP).

Posteriormente padronizou-se os dados contébeis do balanco patrimonial (BP) e da
demonstracédo de sobras ou perdas (DSP) para que se obtivesse um alinhamento entre os anos
estudados, ou seja, para que os célculos ao longo dos anos estivessem alinhados e com os
mesmos subgrupos dentro da DSP e do BP, a fim de que os indicadores gerados fossem

passiveis de comparacdes ao longo dos anos.

Em seguida, ja tendo os valores do balanco patrimonial e da demonstracdo de sobras ou
perdas devidamente padronizados, na proxima etapa foram deflacionados os valores de tais
demonstragcfes contédbeis, para que estes pudessem ser comparados ao decorrer dos 5 anos
analisados sem o efeito inflacionario. Fato esse que se apresenta como relevante, pois 0 aumento
geral do nivel de precos (inflacdo) pode causar variaces nas demonstracdes contabeis sem que
haja um aumento da produtividade ou da quantidade de servicos prestados, pelo fato dos precos
dos produtos ou dos servigos variarem. Para proceder com tal retirada do efeito inflacionario
das demonstracdes contébeis realizou-se o deflacionamento, utilizando o indice Geral de Precos
de Mercado (IGP-M), que é um indicador calculado pela Fundagdo Getulio Vargas (FGV),

como deflator.

Em uma fase seguinte foram calculados os indicadores econdmico-financeiros, para isso
utilizou-se indicadores classificados por Reis e Neves (2020), como “Indicadores tradicionais
de analise de balangos”, em que 0s autores classificaram tais indicadores com base no estudo

realizado por Assaf Neto e Lima (2017), os quais sdo apresentados na tabela 1:
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Tabela 1: Indicadores Tradicionais de Anélise de Balancos.

INDICADOR FORMULA
Liquidez Corrente Ativo Circulante / Passivo Circulante
Liquidez Imediata Disponivel / Passivo Circulante
Endividamento Passivo / Ativo
Retorno Sobre o Ativo Resultado Operacional / Ativo
Retorno Sobre o Capital Préprio | Resultado Liquido / Patrimdnio Liquido

Fonte: Assaf Neto e Lima (2017) apud Reis e Neves (2020).

Ainda na fase de calculo dos indicadores, indo além, calculou-se indicadores especificos
para instituicGes financeiras aplicados ao contexto das cooperativas, a fim de que se obtivesse
dados adequados especificamente a realidade das cooperativas de crédito, devido as suas
peculiaridades. Para isso, utilizou-se indicadores especificos propostos por Reis e Neves (2020),
no qual os autores analisaram uma série de estudos que possuiam afinidade com o tema
referente & analise de desempenho financeiro em cooperativas do ramo crédito, em &reas como

insolvéncia, liquidez, econbmica e outras, indicadores estes descritos na tabela 2:

Tabela 2: Indicadores Especificos de Anélise de Balancos em Cooperativas de

Crédito.
INDICADOR FORMULA
Captacdo por Depédsito a Vista Depdsito a vista / Passivo
Captacdo por Depésito a Prazo Depésito a Prazo / Passivo
AplicacGes em Operaces de Crédito Operacdes de Crédito / Ativo
Capital Social Capital Social / Ativo
Capital Institucional Capital Institucional */ Ativo
Despesas Operacionais Despesas Operacionais / Ativo

Fonte: Gongalves (2005), Ferreira et al. (2007), Bressan et al. (2011a), Bressan et al.
(2011b), Bressan et al. (2014) e Carvalho et al. (2015) apud Reis e Neves (2020).

Para concluir esta etapa e para complementar os indicadores tradicionais e especificos,
recorreu-se ao calculo de outros dois indicadores, os quais foram sugeridos por Assaf Neto

(2018) e possuem relevancia para a analise aqui proposta, sendo estes explicitados na tabela 3:

1 Capital Institucional = Patriménio Liquido — Capital Social
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Tabela 3: Outros Indicadores Relevantes.

INDICADOR FORMULA

Imobilizagdo do Capital Préprio Ativo Fixo / Patrimonio Liquido

Despesas Operacionais / Receitas de

indice de Eficiéncia Operacional o .
Intermediagdo Financeiras

Fonte: Assaf Neto (2018).

Por fim, apds o calculo dos indicadores selecionados para o estudo, foi possivel
interpreta-los, através da anélise de tendéncia apresentada pela evolugcdo dos indicadores ao
decorrer dos anos estudados, e também analisa-los de forma integrada, para compreensao da

real situacdo econémico-financeira das cooperativas analisadas.

4. RESULTADOS E DISCUSSAO

Conforme dados do Banco Central do Brasil (2023), considerando os dados
consolidados em dezembro de 2022, as dez maiores cooperativas singulares do ramo crédito do
estado de Minas Gerais, segundo o ativo total do ano de referéncia, sdo apresentadas na tabela
4:

Tabela 4: Classificacdo das 10 Maiores Cooperativas de Crédito Singulares de

Minas Gerais.
N.2 COOPERATIVA ATIV(’Z};;’;AL DE  MODALIDADE CATEGORIA Cidade Sede
SICOOB Economia e . Belo
o
1 CREDICOM R$ 5.475.312.407,93 crédito mutuo Classica Horizonte
20 SICOOB R$ 2.497.423.449,34 Livre Admissdo Classica Araguari
ARACOOP ' ) T
SICOOB
0 . I . ,
3 AGROCREDI R$ 1.880.561.902,23 Livre Admissdo Classica Guaxupé
SICOOB
0 . I . .
4 CREDIPONTAL R$ 1.700.722.988,60 Livre Admissdo Classica Ituiutaba
SICOOB Patos de
0 . L .
5 CREDIPATOS R$ 1.677.734.891,63 Livre Admissdo Classica Minas
SICOOB . I . Jodo
o
6 CREDIMEPI R$ 1.637.499.444,69 Livre Admissdo Classica Monlevade
79 SICOOB R$ 1.567.394.016,21 Livre Admissao Classica Varginha
CREDIVAR ' ) T
SICOOB . . .
o] ~ ,
8 COOPEMATA R$ 1.519.537.337,85 Livre Admissao Classica Cataguases
92 SICOOB R$ 1.428.839.127,20 Livre Admissao Classica Divinoépolis

DIVICRED
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SICOOB . L (o Sdo Gongalo
o
10 CREDIVASS R$ 1.247.670.426,69 Livre Admissiao Classica de Sapuca

Fonte: Elaborada pelo autor com base em dados do Banco Central do Brasil (2023) e do
Banco Central do Brasil [s.d.].

Como observado na tabela 4, nove entre as dez cooperativas aqui analisadas séo de livre
admisséo, ou seja, cooperativas que possuem seus quadros sociais abertos a quaisquer pessoas
fisicas ou juridicas que desejem se associar, salvo as pessoas juridicas cujas profissdes sejam
conflitantes com as atividades da cooperativa e entes puablicos como Estados, Municipios,
Distrito Federal e a Unido (SEBRAE, 2022). Somente a SICOOB CREDICOM se difere das
demais, sendo esta uma cooperativa de economia e crédito mutuo, que no caso especifico desta
cooperativa possui dedicacdo exclusiva ao atendimento e aceitacdo de cooperados cujas
atividades estejam associadas a area da saude, incluindo empresarios, profissionais e estudantes
(SICOOB CREDICOM, [s.d.]). J& com relacdo a categoria, todas as cooperativas da amostra
sdo de um mesmo tipo, sendo estas cooperativas classicas, as quais sao autorizadas a realizar
qualquer tipo de operacdo, salvo operacdes que fujam ao seu perfil simplificado de risco, como
disposto artigo 5° da resolucdo N.° 5.051 de 2022 do Conselho Monetario Nacional (Conselho
Monetario Nacional, 2022).

Para iniciar as analises dos indicadores aqui propostos, é viavel dividi-los em classes
que representam sob diferentes Oticas a situacdo das cooperativas em termos de liquidez,

estrutura de capitais, rentabilidade e outros, como sera discutido adiante.

Dessa forma, a seguir é apresentado na tabela 5 os indicadores de liquidez, sendo estes
os indicadores de liquidez imediata e liquidez corrente. O primeiro, segundo Assaf Neto (2018),
representa a capacidade do empreendimento em arcar com as dividas de curto prazo com seus
recursos que possuem maior liquidez, sendo que altos valores neste indicador representa maior
custo de oportunidade, pois recursos investidos em disponibilidades geralmente possuem

rentabilidade baixa se comparado a outras modalidades de investimento.

Por sua vez, o indicador de liquidez corrente, de acordo com Assaf Neto (2018), reflete
a relacdo entre passivo circulante e ativo circulante, ou seja, seu resultado reflete o quanto a
organizacdo possui de recursos de curto prazo para cada R$ 1,00 de obrigagdes no mesmo
periodo, sendo que quanto mais proximo de 1 maior serd a seguranca e a capacidade de
pagamento, no entanto, altos valores aplicados em investimentos de curto prazo podem

representar menor rentabilidade do negdcio.
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Tabela 5: Indicadores de Liquidez.

Imediata 2018 2019 2020 2021 2022 Média
CREDICOM 0,7035 0,6469 0,5022 0,4502 0,5010 0,5607
ARACOOP 0,2529 0,1840 0,3646 0,2756 0,3392 0,2833

AGROCREDI 0,6808 0,8220 0,8032 0,7411 0,7232 0,7541
CREDIPONTAL 0,3772 0,3261 0,3318 0,3414 0,4621 0,3677
CREDIPATOS 0,4915 0,3366 0,2991 0,3119 0,3576 0,3594
CREDIMEPI 0,6641 0,6096 0,4769 0,4595 0,5285 0,5477
CREDIVAR 0,4907 0,4691 0,5428 0,3883 0,4264 0,4635
COOPEMATA 0,2527 0,3210 0,3989 0,2751 0,4244 0,3344

DIVICRED 0,4671 0,4882 0,4612 0,4376 0,4202 0,4549
CREDIVASS 0,4976 0,4708 0,4580 0,3815 0,4962 0,4608

Média Geral 0,4878 0,4674 0,4639 0,4062 0,4679 0,4586

Corrente 2018 2019 2020 2021 2022 Média
CREDICOM 0,8646 0,7997 0,7447 0,7489 0,7628 0,7841
ARACOOP 0,9900 0,9306 0,8870 0,6954 0,9118 0,8829

AGROCREDI 1,1824 1,1646 1,0672 1,0685 1,0920 1,1149
CREDIPONTAL 0,9451 0,9198 0,8240 0,8345 1,1047 0,9256
CREDIPATOS 1,0051 0,8581 0,7534 0,8620 0,9532 0,8864
CREDIMEPI 0,9105 0,8611 0,6994 0,7279 0,7917 0,7981
CREDIVAR 0,6885 0,9558 0,8935 0,8361 0,9305 0,8609
COOPEMATA 0,7556 0,7503 0,6924 0,6473 0,8134 0,7318

DIVICRED 0,8359 0,8161 0,7113 0,7410 0,7080 0,7624
CREDIVASS 0,8934 0,8783 0,8070 0,7993 0,8967 0,8549

Média Geral 0,9071 0,8934 0,8080 0,7961 0,8965 0,8602

Fonte: Dados da pesquisa.

Com relacéo ao indicador de Liquidez Imediata, € notorio a queda generalizada presente
entre 2018 a 2021, passando de 0,4878 para 0,4062, entretanto vale ressaltar a recuperagéo
apresentada em 2022, evidenciada pela média geral. Movimentac&o esta que pode ser explicada
pela queda presente em seis das dez cooperativas analisadas, em que somente a SICOOB
ARACOOP, AGROCREDI, CREDIPONTAL e COOPEMATA apresentaram tendéncia de
elevacdo, do primeiro para o ultimo ano analisado. Outro fator que ajuda a explicar tal
tendéncia, € a elevacdo do passivo circulante das cooperativas, ou seja, as mesmas passaram a

captar mais recursos de curto prazo e aplicar uma proporgdo maior, de tal captacdo adicional,
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em investimentos distintos de ativos disponiveis. Tendo em vista esta modesta tendéncia de
queda, pode-se afirmar que, de forma geral, estas cooperativas demonstraram estabilidade neste
indicador, como pode ser observado na média geral, passando de 0,4878 em 2018 para 0,4679
em 2022.

Ja em relacdo o quociente de liquidez corrente, este apresentou tendéncia de contracao
em seis das dez cooperativas, somente a CREDIPONTAL, CREDIVAR, COOPEMATA e
CREDIVASS registraram valores maiores em 2022 se comparado a 2018, o que refletiu em
uma pequena reducdo na média geral de 2018 para 2022, passando de 0,9071 para 0,8965. Vale
ressaltar que, de modo geral, as cooperativas registraram reducdo no quociente de liquidez
corrente nos principais anos da pandemia de COVID-19, 2020 e 2021, evidenciada pela média
geral, o que pode indicar que estas cooperativas foram impactadas de alguma forma pela
pandemia no quesito liquidez corrente, todavia é valido notar a recuperagdo neste indicador no
ano de 2022, passando de 0,7961 em 2021 para 0,8965 em 2022.

Tanto no quociente de liquidez imediata como corrente, ndo constatou-se grandes
variacdes tendenciais do primeiro para o Gltimo ano, mostrando que as cooperativas analisadas
mantiveram-se estaveis no tocante a liquidez, mesmo na liquidez corrente com as quedas nos
anos mais intensos da pandemia, constatou-se uma recupera¢do em 2022, recuperacao também

notada no indicador de liquidez imediata, apos declinio ao longo dos quatro anos iniciais.

Em seguida sera apresentado o quociente de endividamento (E), o qual avalia a
proporcionalidade de dividas exigiveis (passivo total) em compara¢do com a totalidade de
recursos captados, sendo que, em geral, valores elevados neste indicador em cooperativas de
crédito é comum. Pois, como enfatizado por Vieira, Arruda e Tavares (2016), ao destacarem o
papel principal das instituices financeiras, sendo este o de estabelecer a ponte entre agentes
deficitérios e superavitarios, ou seja, a atividade fim destas sendo a realizacéo da intermediacéo
financeira, na qual é comum estas entidades apresentarem altos indices de alavancagem, e como
as cooperativas de crédito possuem esta mesma atividade como principal, € possivel inferir que
o endividamento elevado é natural.

Ainda no que diz respeito ao elevado endividamento, outro fator importante a ser
explicitado, no contexto das cooperativas, é a remuneracdo do capital préprio, sendo tal
remuneracdo limitada a taxa SELIC, que acaba ndo se apresentando como fonte de grande

atratividade nesta modalidade de empreendimento (Reis e Neves, 2020).
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Grafico 1: Endividamento (E).
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Fonte: Dados da pesquisa.

Segundo o quociente de endividamento, apresentado no grafico 1, é notorio a tendéncia
de elevacdo neste indicador presente em todas as cooperativas analisadas, 0 que representa que
estas passaram a utilizar uma propor¢do maior de recursos de terceiros para financiamento de
suas atividades, ainda sim este aumento verificado ndo se apresentou de forma tao intensiva,
visto que a média geral passou de 82,3% em 2018 para 86,4% em 2022. O que ajuda a explicar
as modestas tendéncias de quedas nos indicadores de Liquidez, sobretudo Liquidez Imediata,
de grande parte das cooperativas presente na tabela 5, dado que as cooperativas passaram a
utilizar mais os recursos de terceiros e aplicar esta captagdo em investimentos de longo prazo.
Pode-se destacar ainda, que as entidades estudadas em todos o0s anos apresentaram altos valores
de endividamento, que resultou em uma média geral para os 5 anos de 85,1% das dez maiores
cooperativas de crédito de Minas Gerais.

Em seguida sdo apresentados os indicadores de rentabilidade, os quais revelam o retorno
gerado pelas atividades organizacionais, tendo como parametro de comparagao algum subgrupo
do balanco patrimonial ou da propria demonstracdo de sobras ou perdas. Os dois quocientes
apresentados a seguir, mostram o retorno sobre o capital proprio e sobre os ativos das
cooperativas, respectivamente. Vale ressaltar que, para ambos os indicadores, foram calculados
valores de 2019 a 2022, pois estes sdo quocientes que demandam valores médios do balango

patrimonial, e devido a este fator ndo se tem resultados para o ano de 2018.
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Tabela 6: Indicadores de Rentabilidade.

ROA 2018 2019 2020 2021 2022 Média
CREDICOM - 2,6% 2,1% 2,2% 2,9% 2,5%
ARACOOP - 3,2% 2,8% 3,2% 4,3% 3,4%

AGROCREDI - 2,2% 3,7% 3,7% 5,3% 3,7%
CREDIPONTAL - 1,7% 2,5% 2,5% 3,2% 2,5%
CREDIPATOS - 4,5% 2,6% 3,4% 3,3% 3,5%
CREDIMEPI - 3,5% 2,6% 2,9% 2,8% 2,9%
CREDIVAR - 4,4% 3,4% 3,3% 4,3% 3,9%
COOPEMATA - 6,4% 4,2% 3,8% 3,4% 4,5%
DIVICRED - 3,7% 2,2% 2,1% 3,4% 2,9%
CREDIVASS - 5,6% 4,8% 4,7% 5,6% 5,2%
Média Geral - 3,8% 3,1% 3,2% 3,9% 3,5%

ROE 2018 2019 2020 2021 2022 Média
CREDICOM - 13,3% 12,4% 12,3% 12,8% 12,7%
ARACOOP - 17,2% 15,5% 22,6% 29,1% 21,1%
AGROCREDI - 8,6% 15,1% 16,4% 23,7% 15,9%

CREDIPONTAL - 11,8% 16,1% 18,2% 25,4% 17,9%
CREDIPATOS - 24,1% 16,6% 25,9% 26,3% 23,2%
CREDIMEPI - 19,4% 18,2% 23,3% 22,2% 20,8%
CREDIVAR - 20,5% 20,4% 20,9% 27,7% 22,4%
COOPEMATA - 29,2% 26,8% 27,2% 23,1% 26,6%
DIVICRED - 20,5% 15,8% 16,6% 25,3% 19,5%
CREDIVASS - 28,8% 29,1% 29,9% 39,0% 31,7%
Média Geral - 19,3% 18,6% 21,3% 25,5% 21,2%

Fonte: Dados da pesquisa.

O quociente de retorno sobre os ativos (ROA) apresentou aumento de 2019 para 2022
em 5 das 10 cooperativas, no entanto, a outra metade apresentou queda do primeiro para o
ultimo ano, nos quais foram calculados os dados. De forma genérica, é possivel dizer que as
cooperativas melhoraram a rentabilidade de seus ativos, pelo fato da média geral ter aumentado
ao longo dos anos analisados, mesmo apds uma baixa em 2020 e 2021, em 2022 verificou-se
um aumento expressivo neste indicador, mostrando que pode haver alguma influéncia da

pandemia de COVID-19 na rentabilidade destas cooperativas, contudo os valores da média
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geral mostraram a capacidade de recuperacdo destas na area de rentabilidade dos ativos, o que

resultou em uma média geral dos cinco anos para as dez cooperativas de 3,5%.

Ja com relacdo ao indicador de retorno sobre o capital proprio (ROE), este mostra a
rentabilidade das atividades organizacionais em comparacdo com patrimonio liquido das
instituicdes. No caso das cooperativas analisadas, somente a SICOOB CREDICOM e a
SICOOB COOPEMATA registraram queda neste indicador de 2019 comparado a 2022, as
demais apresentaram elevacdo comparando o primeiro e o Gltimo ano analisado. Sendo que em
6 destas Ultimas, verificou-se os menores valores da série em 2020, ano em que se iniciou a
pandemia de Covid-19, que pode ter contribuido para piora na rentabilidade sobre o patriménio
liquido destas cooperativas, todavia observou-se, apos esta queda em 2020, que estas voltaram

a apresentar crescimento em seus quocientes de ROE.

Esta melhora nos indicadores de rentabilidade pode ser motivada pela redugdo, mesmo
que discreta, nos quocientes de liquidez apresentados na tabela 5, com destaque para o
quociente de liquidez imediata, uma vez que este ultimo fator indica que as cooperativas estao
investindo mais em recursos de menor liquidez, dos quais € esperado melhores retornos,
também consoante a isso, no estudo de Pimentel, Braga e Nova (2005) foi verificado que, via

de regra, tem-se uma relacéo inversa entre rentabilidade e liquidez.

Ao se iniciar a analise dos quocientes especificos para analise de balancos em
cooperativas de crédito, é possivel dividi-los em classes, da mesma forma que foi feito com os
indicadores tradicionais, como o0s quocientes de Captacdo por deposito a vista e a prazo, de
estrutura de capitais, sendo estes o de capital social e institucional. Dessa forma, na tabela 7 sdo

apresentados os quocientes especificos de captacao.

Tabela 7: Indicadores Especificos de Captacao.

Deposito a Vista 2018 2019 2020 2021 2022 Média

CREDICOM 15,1%  16,2%  194%  192%  13,9%  16,7%
ARACOOP 16,3%  15,6%  259%  23,0%  186%  19,9%
AGROCREDI 17,4%  25,6%  29,0%  30,6%  22,4%  250%
CREDIPONTAL 172%  17,5%  22,1%  148% 11,7%  16,7%
CREDIPATOS 250%  26,6%  256%  16,9%  14,1%  21,6%
CREDIMEPI 19,9%  188%  22,9%  19,6%  180%  19,8%

CREDIVAR 28,4% 29,1% 33,5% 31,3% 23,5% 29,2%
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COOPEMATA 24,8% 20,0% 24,7% 19,3% 16,9% 21,1%
DIVICRED 28,6% 30,1% 33,8% 25,9% 23,3% 28,4%
CREDIVASS 30,2% 32,2% 40,8% 34,3% 26,9% 32,9%
Média Geral 22,3% 23,2% 27,8% 23,5% 18,9% 23,1%

Deposito a Prazo 2018 2019 2020 2021 2022 Média

CREDICOM 81,0% 78,9% 74,7% 68,3% 59,7% 72,5%
ARACOOP 28,9% 24,7% 32,7% 29,6% 27,8% 28,7%
AGROCREDI 49,1% 54,4% 49,6% 44,4% 48,2% 49,1%
CREDIPONTAL 28,8% 27,5% 27,9% 22,8% 16,5% 24,7%
CREDIPATOS 47,6% 41,4% 38,6% 29,7% 32,2% 37,9%
CREDIMEPI 77,7% 79,2% 70,0% 59,8% 63,8% 70,1%
CREDIVAR 48,8% 40,1% 35,1% 31,4% 34,5% 38,0%
COOPEMATA 63,7% 61,1% 52,3% 54,5% 52,7% 56,9%
DIVICRED 67,1% 65,7% 62,9% 56,2% 62,6% 62,9%
CREDIVASS 52,7% 44,4% 39,9% 36,9% 40,4% 42,8%
Média Geral 54,5% 51,7% 48,4% 43,4% 43,8% 48,4%

Fonte: Dados da pesquisa.

Com base nos dados apresentado na tabela 7, no indicador de captacdo por depdsito a
vista, verificou-se uma tendéncia de reducdo generalizada nas cooperativas estudadas,
evidenciada pela média geral superior em 2018 se comparada a 2022, motivada pela inclinacédo
de reducdo observada em oito entre as dez cooperativas, somente a SICOOB ARACOOP e
SICOOB AGROCREDI apresentaram tendéncia de elevagdo do primeiro para o ultimo ano
observado. Outro fator que chama a atencéo, € que em grande parte das cooperativas os valores
de 2020 e 2021 sdo os maiores valores da série, mostrando que estas captaram mais via depdsito

a vista no periodo mais critico da pandemia de COVID-19.

Agora no que diz respeito ao indicador de captacdo por depdsito a prazo, todas as
cooperativas exibiram tendéncia de queda no referido quociente do primeiro para o ultimo ano
da série, mostrando que as cooperativas estudadas reduziram suas proporg¢des de captacdo por
meio de depositos a prazo, se comparado as demais formas de captagdo, ou seja, estas, por
norma, aumentaram a captagéo por depdsito a prazo, no entanto os demais subgrupos do passivo
aumentaram em maior proporcao, por isso o referido quociente apresentou declinio. Fato este

gue corrobora com os dados apresentados no grafico 1, no qual observou-se um aumento no
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quociente de endividamento (E), que demonstra a mencionada elevagdo nos demais subgrupos

do passivo das cooperativas estudadas.

Com base na média geral do quociente de captacdo por depdsito a vista e a prazo, é
possivel afirmar que estas cooperativas, de forma geral, estdo reduzindo seus volumes de
captacdo, todavia é notorio que em todos 0s anos analisados, estas mantiveram valores sempre
acima de 60%, se somado os dois quocientes, representando a maior fonte de origem de recursos
captados para além do capital proprio, o que corrobora com os resultados do trabalho de Reis e
Neves (2020), ao destacarem que as cooperativas ao manterem percentuais elevados neste
indicador contribuem para o processo de incluséo financeira, uma vez que estas modalidades
de captacdo ndo se apresentam como grande fonte de atratividade para as demais instituicoes
financeiras. Neste sentido, tem-se a importancia das cooperativas no periodo mais alarmante da
pandemia de COVID-19, dado que nesta fase as entidades aqui analisadas apresentaram
maiores percentuais nos indicadores de captacdo, reforcando o carater social destas em

momentos criticos.

Adiante sera apresentado o indicador de aplicacGes em operacdes de crédito, tabela 8,
indicador que mede o0 quanto as cooperativas investem em operacoes de crédito se comparado
ao total de seus investimentos, e por serem empreendimentos ligados ao ramo de crédito €

esperado percentuais elevados neste indicador.

Tabela 8: Aplicacdes em Operacdes de Crédito.

Aplic. Op. de 2018 2019 2020 2021 2022  Média
Crédito

CREDICOM 385%  43,7%  502%  53,6% 577%  48,8%
ARACOOP 842%  869%  730%  843%  741%  80,5%
AGROCRED! 364%  353%  344%  366%  386%  363%
CREDIPONTAL  73,5%  752%  757%  753%  72.8%  74,5%
CREDIPATOS 60,7%  712%  745%  767%  750%  716%
CREDIMEPI 40,8%  450%  56,1%  584%  52,6%  50,6%
CREDIVAR 57,0%  585%  53,9%  664%  62,4%  59,6%
COOPEMATA 731%  708%  661%  751%  659%  702%
DIVICRED 57,5%  556% 57,4%  61,9%  61,0%  587%
CREDIVASS 547%  57,8%  593%  667%  583%  59,4%
Média Geral 57,6%  60,0% 60,1%  655%  61,8%  61,0%

Fonte: Dados da pesquisa.
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Como observado na tabela 8, os altos percentuais esperados no indicador de aplicagdes
em operagdes de credito, foram constatados em 9 das 10 coperativas avaliadas, somente a
cooperativa SICOOB AGROCREDI apresenta percentuais menores se comparado as demais
cooperativas, ainda sim ao longo dos anos esta tem apresentado tendéncia de aumento neste
indicador, passando de 34,6% em 2018 para 38,6% em 2022. J& as demais organizac¢des ou
mantiveram percentuais altos com pequenas variagdes, ou aumentaram ao longo dos anos, de
forma a apresentarem resultados acima de 50% em 2022, com excecdo da ja mencionada
SICOOB AGROCREDI.

Cabe destacar ainda que a média geral das dez cooperativas apresentou tendéncia de
elevacdo e ficando proxima a 60% em todos os anos analisado, deixando claro que estes
empreendimentos, de modo genérico, investem a maior parte de seus recursos captados em
operacdes de crédito, como é de se esperar de instituicbes financeiras, fato importante para
manutencgéo desta modalidade de empreendimento em seu nicho de mercado, como enfatizado

pelos resultados do estudo de Carvalho et al. (2015).

O aumento verificado neste indicador pode ser explicado, ao analisa-lo em conjunto
com o indicador de liquidez Imediata (tabela 5) e o de imobilizacdo do capital proprio (grafico
3), uma vez que estes dois indicadores registraram declinio ao longo dos anos, indicando que
as cooperativas passaram a investir mais em operacdes de crédito em detrimento de

disponibilidades e capital permanente.

A seguir serdo apresentados na tabela 9 os indicadores especificos de estrutura de

capitais, sendo estes o de capital social e o de capital institucional.

Tabela 9: Indicadores Especificos de Estrutura de Capitais.

Capital Social 2018 2019 2020 2021 2022 Média
CREDICOM 10,2% 10,6% 9,3% 9,4% 9,7% 9,8%
ARACOOP 9,3% 8,1% 8,1% 0,0% 6,8% 6,5%

AGROCREDI 5,6% 5,9% 4,7% 4,2% 3,7% 4,8%

CREDIPONTAL 7,5% 7,3% 5,9% 5,2% 4,9% 6,2%

CREDIPATOS 10,3% 9,2% 7,1% 6,3% 6,1% 7,8%
CREDIMEPI 9,6% 8,2% 5,9% 5,6% 5,1% 6,9%
CREDIVAR 9,2% 7,2% 4,4% 4,6% 4,5% 6,0%

COOPEMATA 9,9% 6,8% 4,2% 4,4% 4,0% 5,9%
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DIVICRED 10,8% 9,1% 6,9% 5,9% 6,1% 7,7%
CREDIVASS 10,2% 8,1% 5,5% 4,5% 3,7% 6,4%
Média Geral 9,3% 8,1% 6,2% 5,0% 5,5% 6,8%

Capital Institucional 2018 2019 2020 2021 2022 Média

CREDICOM 4,2% 4,4% 4,5% 4,6% 4,3% 4,4%
ARACOOP 7,0% 7,3% 7,9% 8,7% 8,6% 7,9%
AGROCREDI 17,5% 18,1% 16,5% 16,6% 17,2% 17,2%
CREDIPONTAL 6,0% 6,1% 6,0% 5,6% 5,3% 5,8%
CREDIPATOS 7,1% 7,4% 5,4% 5,5% 5,9% 6,3%
CREDIMEPI 7,9% 7,4% 6,0% 6,6% 6,9% 7,0%
CREDIVAR 10,5% 9,6% 8,3% 9,0% 9,8% 9,4%
COOPEMATA 13,5% 11,6% 8,3% 9,7% 9,6% 10,5%
DIVICRED 4,0% 4,9% 4,0% 3,8% 4,7% 4,3%
CREDIVASS 6,7% 7,5% 7,6% 8,6% 9,1% 7,9%
Média Geral 8,4% 8,4% 7,4% 7,9% 8,1% 8,1%

Fonte: Dados da pesquisa.

Segundo os dados apresentados na tabela 9, é notério no indicador de capital social a
tendéncia de queda presente em todas as cooperativas do estudo, o que refletiu também na
reducdo da média geral deste indicador ao decorrer dos anos analisados. Sendo verificada queda
de 2018 a 2021, passando de 9,3% para 5,0%, e uma pequena recuperacdo em 2022, fechando

este ano com 5,5%.

Ja com relacdo ao indicador de capital institucional, segundo a média geral, ndo foram
verificadas variagdes nos dois primeiros anos, seguido de uma queda em 2020, ano de inicio da
pandemia, porém apresentou aumentos sucessivos nos Ultimos anos analisado, sendo que, as
cooperativas SICOOB CREDICOM, ARACOOP, DIVICRED e CREDIVASS exibiram
tendéncia de elevagdo em tal indicador, mesmo que esta elevacdo tenha se apresentado como
sendo discreta, por sua vez, as demais apresentaram tendéncia de queda no quociente de capital

institucional.

Estes valores, em conjunto com a pequena elevagdo no quociente de endividamento,
permitem inferir que estas cooperativas conseguiram ao longo dos anos manterem-se estaveis
neste quesito, pois a média geral do indicador de capital institucional apresentou elevacédo de
2020 para 2022, e o de capital social, mesmo com as quedas nos anos iniciais, mostrou

recuperacdo em 2022, o que vai de encontro aos resultados do estudo de Bressan et al. (2011b),
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ao frisarem que cooperativas que apresenta maiores valores para estes indicadores detém

menores probabilidades de insolvéncia.

No préximo grafico, grafico 2, sera apresentado o indicador de despesas operacionais,
0 qual demonstra o quanto as operacdes organizacionais demandaram despesas desta mesma

natureza para que fossem efetivadas.

Gréfico 2: Indicador de Despesas Operacionais.
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Fonte: Dados da pesquisa.

Como explicitado no grafico 2, o quociente de despesas operacionais ao decorrer dos
anos de 2019 a 2022 apresentou inclinacdo a queda em todas as cooperativas da série, 0 que
também refletiu em uma média geral em declinio no periodo de 2019 a 2022, evoluindo de
6,9% para 4,2%, todavia um fator importante a ser destacado, diz respeito a este indicador
apresentar valores consideravelmente superiores no ano de 2019 em todos os empreendimentos,
se comparado aos demais anos. Neste contexto, é possivel inferir que estas cooperativas
melhoraram em termos de eficiéncia ao longo dos anos analisados, enquanto o0s gastos de suas
despesas operacdes reduziram. O fato do ano de 2019 apresentar valores expressivamente
maiores pode indicar que ap6s a nova dinamica imposta pela pandemia de COVID-19 as

cooperativas de crédito analisadas se adaptaram e tornaram-se mais eficientes.

Ao se analisar este indicador em conjunto com os indicadores de rentabilidade, pode-se
comprovar a mencionada melhora na eficiéncia destas cooperativas, uma vez que a maioria
delas apresentou crescimento no quociente de rentabilidade e queda no de despesas

operacionais, € mesmo as cooperativas que apresentaram declinio nos quocientes de



27

rentabilidade, estas conseguiram, em contrapartida, reduzir também suas despesas

operacionais.

Esta tendéncia de baixa no referido quociente, aqui considerada como melhora no
desempenho das cooperativas, corrobora com o descrito por Bressan et al. (2011b), ao
enfatizarem que a chance de insolvéncia é reduzida quando este indicador apresenta valores em

decrescimento, sendo que neste cenario também tem-se melhora na eficiéncia.

Para concluir a analise dos quocientes propostos, serdo analisados, adiante, 0os demais
indicadores que também sao relevantes no contexto do estudo aqui apresentado. Neste interim,
serd analisado primeiramente o quociente de imobilizagdo do capital proprio, presente no

gréfico 3:
Grafico 3: Imobilizacéo do Capital Proprio (ICP).
0,40
0,35
0,30
0,25
0,20
0,15
I I|I M
oos || I I
: || [

\90 (,QQQ Q~ év v§ &“ x@ o 6‘ & e
F & fFHF L &P
G © & & & G R R\

S
®2018 ®m2019 2020 ®2021 =2022 Média

Fonte: Dados da pesquisa.

Como pode ser observado nos dados apresentado no grafico 3, todas as cooperativas
analisadas mostraram declinio no quociente de ICP em 2022, se comparado aos demais anos
analisados, no entanto nos anos iniciais estas cooperativas apresentaram variagdes, umas para
mais, outras para menos, mostrando que estas ao longo dos anos estudados passaram a investir
uma propor¢do menor do patrimdnio liquido em ativos de natureza fixa, como imobilizado e
intangivel, como observado na média geral, a qual apresentou estabilidade nos trés anos iniciais
e quedas em 2021 e 2022, passando de 0,22 em 2018, 2019 e 2020 para 0,20 em 2021 e 0,07
em 2022.
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Apesar de aparentemente isto parecer uma situacao ruim, € possivel ter uma nogdo mais
clara da real situagdo quando este quociente é analisado em conjunto com outros indicadores,

dentre estes pode-se destacar o Indice de Eficiéncia Operacional, presente no grafico 4:

Gréfico 4: indice de Eficiéncia Operacional (IE Operacional).
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Fonte: Dados da pesquisa.

Como apresentado no grafico 4, com base na média geral, é possivel dizer que o IE
Operacional apresentou elevacao de 2018 a 2020, ja de 2020 para 2022 apresentou tendéncia
de queda, fato que contribuiu para o aumento desta média geral foi os valores discrepantes
apresentados pela SICOOB DIVICRED de 2018 a 2020.

Os valores em queda de 2020 para 2022, demonstrando que estas organizacfes passaram
a necessitar de menores estruturas operacionais para manter estaveis suas operagoes, a partir do
inicio da pandemia, o que corrobora com o exposto por Assaf Neto (2018), ao frisar que quanto
mais reduzido o valor neste indicador, em contrapartida, tem-se a melhora na produtividade, e
também que a instituicdo financeira demandard uma estrutura operacional inferior para
manutencdo de suas operacdes. Neste sentido, a reducdo apresentada neste quociente pode ser
associada ao declinio presente no indicador de ICP, presente no grafico 3, e que o declino neste
ultimo pode estar associada a melhora na produtividade destas cooperativas, fazendo com que
as mesmas tenham de investir menores propor¢des de seus capitais proprios em ativos fixos

para manutencdo de suas atividades.
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5. CONSIDERACOES FINAIS

Conforme os dados obtidos por meio do presente estudo e da analise elaborada com
base em outros estudos similares, foi possivel compreender a situacdo econémico-financeira
das dez maiores cooperativas de credito do estado de Minas Gerais, sob diferentes oticas.
Anélises estas que servem de base para que se possa inferir que no quesito de liquidez estas
cooperativas conseguiram se manter estaveis ao longo dos anos analisados, ndo sendo notadas
grandes variagfes, nem para mais, nem para menos. Ja no que se refere a estrutura, foi notorio
a manutencao apresentada pelas cooperativas em geral, dado que o endividamento aumentou
de forma moderada e o capital social e institucional nos anos iniciais apresentaram contragdes,
todavia, em contrapartida, observou-se melhora nos dltimos anos analisado.

Por sua vez, em se tratando de rentabilidade, os empreendimentos estudados
melhoraram seus desempenhos com o passar dos anos, deixando claro o potencial de geracao
de resultado desta modalidade de empreendimento.

Também foi perceptivel a alta presente no quociente de aplicagdes em operacdes de
crédito, o que indica que tais cooperativas, além de manter percentuais elevados, passaram a
investir adicionais nas operacdes principais das instituices financeiras.

Todavia nos indicadores de captacdo por depdsito a vista e a prazo, identificou-se uma
contragdo com o passar dos anos analisados, de toda forma as cooperativas em questéo
conseguiram ainda sim manter percentuais elevados nos mesmos, deixando claro que estas
modalidades ainda sdo muito presentes na forma de obtencdo de recursos por parte das dez
entidades selecionadas para o estudo.

Por fim, no que diz respeito a eficiéncia operacional, constatou-se uma melhora
significativa, evidenciada pelo indicador de despesas operacionais e pela relagdo despesas
operacionais / receita de intermediacédo financeiras (IE Operacional) em declinio acentuado ao
longo dos anos, aliado a contracdo no indicador de imobilizagdo do capital proprio.

Sendo assim, apds analisar de forma integrada os diferentes indicadores econdmico-
financeiros, € possivel afirmar que as dez maiores cooperativas de crédito do estado de Minas
Gerais encontram-se em situacdo de estabilidade em certas areas como liquidez e estrutura, e
melhora em outras areas como rentabilidade, aplicagdes e eficiéncia operacional, evidenciando
que de modo geral estes empreendimentos ndo se encontram com potenciais indicios de
problemas passiveis de geracdo de risco sistémico, como estava colocado na justificativa do

estudo aqui proposto.
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Cabe salientar que por serem cooperativas de um estado e de um grupo especifico, estes
resultados ndo podem ser generalizados para demais cooperativas de outras localidades e nem
mesmo de dentro do préprio estado, uma vez que foram analisadas apenas cooperativas de
crédito de grande porte. Dessa forma, sugere-se estudos com cooperativas de crédito de portes
semelhantes de outros estados, a fim de que se possa analisar e comparar os resultados das
entidades deste seguimento entre as diferentes regides, outra sugestdo seria realizacdo de
estudos de casos em cooperativas de crédito dentro do estado de Minas Gerais, para que seja
possivel comparar o desempenho de uma organizacdo deste ramo individualmente com o0s

dados das dez maiores cooperativas do estado.

6. REFERENCIAS

ASSAF NETO, Alexandre. Estrutura e andlise de balangos: um enfoque econémico-
financeiro. 112 edicdo. Séo Paulo: Atlas, 2018.

ASSAF NETO, Alexandre. Financas Corporativas e Valor. 72 edi¢do. Sdo Paulo: Atlas,
2014.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Encontre uma instituicdo regulada/supervisionada
pelo BC. [s.d.]. Disponivel em: https://www.bcb.gov.br/meubc/encontreinstituicao. Acesso
em: 15 ago. 2023.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. IF.data. 2023. Disponivel em:
https://www3.bcb.gov.br/ifdata/. Acesso em: 26 nov. 2023.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Participacdo das cooperativas no mercado de crédito.
Estudos especiais do Banco Central. 2017. Disponivel
em:https://www.bcb.gov.br/conteudo/relatorioinflacao/EstudosEspeciais/Participacao_cooper
ativas_mercado_credito.pdf. Acesso em: 15 jun. 2023,

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Relagéo de Instituices em Funcionamento no Pais
(transferéncia de arquivos). [s.d.]. Disponivel em:
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao _instituicoes funcionamento. Acesso
em: 06 set. 2023.

BANCO CENTRAL DO BRASIL. Sistema Financeiro Nacional (SFN). [s.d.]. Disponivel
em: https://www.bch.gov.br/estabilidadefinanceira/sfn. Acesso em: 16 mai. 2023.

BRESSAN, V. G. F.; BRAGA, M. J.; BRESSAN, A. A.; RESENDE FILHO, M. A. Uma
aplicacdo do sistema PEARLS as cooperativas de crédito brasileiras. Revista de
Administracdo (FEA-USP), v.46 (3), p.258-274. (2011a). Disponivel
em:https://www.revistas.usp.br/rausp/article/view/44540/48160. Acesso em: 16 jun. 2023.

BRESSAN, V. G. F., BRAGA, M. J., BRESSAN, A. A., & RESENDE FILHO, M. A.
Avaliacéo de insolvéncia em cooperativas de crédito: uma aplicacdo do sistema PEARLS.


https://www.bcb.gov.br/meubc/encontreinstituicao
https://www.bcb.gov.br/conteudo/relatorioinflacao/EstudosEspeciais/Participacao_cooperativas_mercado_credito.pdf
https://www.bcb.gov.br/conteudo/relatorioinflacao/EstudosEspeciais/Participacao_cooperativas_mercado_credito.pdf
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/relacao_instituicoes_funcionamento
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sfn
https://www.bcb.gov.br/estabilidadefinanceira/sfn
https://www.revistas.usp.br/rausp/article/view/44540/48160

31

Revista de Administracdo Mackenzie, v.12 (2), p.113-144. (2011b). Disponivel
em:https://wwwe.scielo.br/j/ram/a/WGhCp37Tf6kvnR7bYG6LFDh/. Acesso em: 16 jun. 2023.

CARVALHO, F. L. de; DIAZ, M. D. M.; BIALOSKORSKI, S.; Neto & KALATZIS, A. E.
G. Saida e insucesso das cooperativas de crédito no Brasil: uma analise do risco. Revista de
Contabilidade e Financgas da USP, 26 (67), 70-84. 2015. Disponivel
em:https://www.revistas.usp.br/rcf/article/view/98099. Acesso em: 20 mai. 2023.

CONSELHO MONETARIO NACIONAL. Resolugdo CMN n° 5.051, de 25 de novembro de
2022. Dispde sobre a organizacao e o funcionamento de cooperativas de crédito. Diério oficial
da Unido. Brasilia, 25 de novembro de 2022. Disponivel em: https://in.gov.br/en/web/dou/-
/resolucao-cmn-n-5.051-de-25-de-novembro-de-2022-446394236. Acesso em: 06 set. 2023.

DATZ, Marcelo Davi Xavier da Silveira. Risco Sistémico e Regulacdo Bancaria no Brasil.
Dissertacdo de Mestrado, Fundacao Getulio Vargas, Rio de Janeiro, Brasil, 2002. Disponivel
em:
https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/250/1446.pdf?sequence=1&isA
llowed=y. Acesso em: 08 mai. 2023.

FREITAS, Alair Ferreira de; FREITAS, Alan Ferreira de. O cooperativismo de crédito no
Brasil e a emergéncia de uma vertente solidaria. G&DRev. 10, n. 2, p. 46-74, mai-ago/2014,
Taubaté, SP, Brasil. Disponivel
em:https://www.rbgdr.com.br/revista/index.php/rbgdr/article/view/1351/378. Acesso em: 06
nov. 2022.

GIL, Antonio Carlos. Como elaborar projetos de pesquisa. 42 edi¢do. Séo Paulo: Atlas,
2002.

GITMAN, Lawrence Jeffrey. Principios de administragdo financeira. 10. ed. Lawrence
Jeffrey Gitman: traducdo técnica: Antonio Zoratto Sanvicente - Sdo Paulo, SP: Pearson, 2004.
E-book. Disponivel em: https://plataforma.bvirtual.com.br. Acesso em: 03 dez. 2023.

GONCALVES, R. M. L. Condicionantes do risco de liquidez em cooperativas de
economia e crédito mutuo de Minas Gerais. Dissertagdo de Mestrado, Universidade Federal
de Vicosa, Vicosa, MG, Brasil, 2005. Disponivel
em:https://www.locus.ufv.br/bitstream/123456789/9134/1/texto%20completo.pdf. Acesso
em: 19 mai. 2023.

IBGE — INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. Com servicos
afetados pela pandemia, PIB de 2020 cai 3,3%. Agéncia IBGE: noticias. 2022. Disponivel
em:https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-
noticias/noticias/35349-com-servicos-afetados-pela-pandemia-pib-de-2020-cai-3-3. Acesso
em: 19 mai. 2023.

IBGE - INSTITUTO BRASILEIRO DE GEOGRAFIA E ESTATISTICA. PNAD continua.
Pesquisa nacional por amostra de domicilio continua. IBGE. 2022. Disponivel
em:https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/trabalho/9171-pesquisa-nacional-por-amostra-
de-domicilios-continua-mensal.html?=&t=series-historicas. Acesso em: 27 nov. 2022.



https://www.scielo.br/j/ram/a/WGbCp37Tf6kvnR7bYG6LFDh/
https://www.revistas.usp.br/rcf/article/view/98099
https://in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cmn-n-5.051-de-25-de-novembro-de-2022-446394236
https://in.gov.br/en/web/dou/-/resolucao-cmn-n-5.051-de-25-de-novembro-de-2022-446394236
https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/250/1446.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/250/1446.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/250/1446.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://bibliotecadigital.fgv.br/dspace/bitstream/handle/10438/250/1446.pdf?sequence=1&isAllowed=y
https://www.rbgdr.com.br/revista/index.php/rbgdr/article/view/1351/378
https://www.locus.ufv.br/bitstream/123456789/9134/1/texto%20completo.pdf
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/35349-com-servicos-afetados-pela-pandemia-pib-de-2020-cai-3-3
https://agenciadenoticias.ibge.gov.br/agencia-noticias/2012-agencia-de-noticias/noticias/35349-com-servicos-afetados-pela-pandemia-pib-de-2020-cai-3-3
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/trabalho/9171-pesquisa-nacional-por-amostra-de-domicilios-continua-mensal.html?=&t=series-historicas
https://www.ibge.gov.br/estatisticas/sociais/trabalho/9171-pesquisa-nacional-por-amostra-de-domicilios-continua-mensal.html?=&t=series-historicas

32

MATARAZZO, Dante C. Anédlise financeira de balancos: Abordagem Bésica e Gerencial.
62 edigcdo. Sdo Paulo: Atlas, 1987.

PIMENTEL, René Coppe; BRAGA, Roberto; NOVA, Silvia Pereira de Castro. Interacdo
entre rentabilidade e liquidez: um estudo exploratorio. Revista de Contabilidade do
Mestrado em Ciéncias Contabeis da UERJ, Rio de Janeiro —v.10, n.2, 2005, p.83.
Disponivel em: https://www.e-
publicacoes.uerj.br/index.php/rcmccuerj/article/view/5599/4077. Acesso em: 02 set. 2023.

REIS, Bricio dos Santos; NEVES, Mateus de Carvalho Reis. Andlise da eficiéncia sécio
financeira de cooperativas de crédito no Brasil. Revista de Gestédo e Organizagoes
Cooperativas — RGC, Santa Maria, RS, Vol. 7, N° 14, Jul./Dez. 2020. Disponivel
em:https://periodicos.ufsm.br/rgc/article/view/41504. Acesso em: 18 mai. 2023.

SEBRAE. Conheca os tipos de cooperativa de crédito e suas principais operagdes. 2022.
Disponivel em:https://sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/artigos/conheca-os-tipos-de-
cooperativas-de-credito,f8ee438af1c92410VgnVCM100000b272010aRCRD. Acesso em: 08
jun. 2023.

SICOOB CREDICOM. A Credicom. Belo Horizonte: [s.d.]. Disponivel em:
https://www.sicoob.com.br/web/sicoobcredicom/a-credicom. Acesso em: 19 ago. 2023.

SISTEMA OCB. Anuario do cooperativismo Brasileiro 2023. 2023. Disponivel
em:https://anuario.coop.br/ramos/credito/. Acesso em: 07 set. 2023.

SISTEMA OCEMG. Anuério 2023: InformacGes econdmicas e sociais do cooperativismo
mineiro. 2023. Disponivel em:https://sistemaocemg.coop.br/publicacoes/. Acesso em: 06 set.
2023.

VIEIRA, Carlos André Marinho; ARRUDA, Marcelo Paulo de; TAVARES, Adilson de
Lima. O impacto da inflagdo no endividamento das institui¢des financeiras brasileiras.
Revista de Gestdo, Financas e Contabilidade, ISSN 2238-5320, UNEB, Salvador, v. 6, n. 1,
p. 28-44, jan./abr., 2016. Disponivel
em:https://www.revistas.uneb.br/index.php/financ/article/view/1212/1458. Acesso em: 07 set.
2023.



https://www.e-publicacoes.uerj.br/index.php/rcmccuerj/article/view/5599/4077
https://www.e-publicacoes.uerj.br/index.php/rcmccuerj/article/view/5599/4077
https://periodicos.ufsm.br/rgc/article/view/41504
https://sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/artigos/conheca-os-tipos-de-cooperativas-de-credito,f8ee438af1c92410VgnVCM100000b272010aRCRD
https://sebrae.com.br/sites/PortalSebrae/artigos/conheca-os-tipos-de-cooperativas-de-credito,f8ee438af1c92410VgnVCM100000b272010aRCRD
https://www.sicoob.com.br/web/sicoobcredicom/a-credicom
https://anuario.coop.br/ramos/credito/
https://www.revistas.uneb.br/index.php/financ/article/view/1212/1458

