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Resumo

O objetivo do presente estudo foi analisar os indicadores econdmicos financeiros da cooperativa
de crédito Sicoob Uni Sudeste no periodo de quatro anos (2020, 2021, 2022, 2023). Para tanto,
foram utilizados os indicadores tradicionais de analise de balangos e indicadores especificos de
analise de balancos em cooperativas de crédito. A liquidez imediata e liquidez corrente se
mantiveram dentro da média dos anos, porém o endividamento cresceu no ano de 2023, assim
como o retorno sobre ativos (ROA) e Retorno sobre capital proprio apresentaram valores pouco
significativos. Nos indicadores de captacio de depdsito a vista e depdsito a prazo, a cooperativa
manteve-se na média dos ultimos anos, assim como nas aplicagdes de operagdes de crédito.
Para o capital social houve pouca variagao, mantendo um padrao aceitavel para a cooperativa.
O capital institucional manteve-se com média baixa, necessitando melhora no indice para que
a organizagao seja segura. As despesas operacionais apresentaram melhora significativa no ano
de 2023, reduzindo pela metade os gastos em relacdo a 2022.Assim, a Sicoob Uni Sudeste

obteve bons resultados nos anos analisados, com excec¢ao do ultimo.

Palavras chave: Cooperativa de Crédito, Demonstracdes financeiras, Indicadores Financeiros.

1. Introducao



O cooperativismo ¢ uma filosofia e um modelo econémico que se baseia na colaboracao
e na autogestdo de grupos de pessoas com interesses em comum. No centro do cooperativismo,
a ideia predominante parte de como tornar o mundo mais justo, indo na contra mao do acimulo
de riqueza e da desigualdade gerada pelo modelo capitalista atual. Ao contrario do modelo de
negocios tradicional, o cooperativismo busca através de uma economia participativa e
igualitaria, criar uma nova forma de desenvolvimento, estabelecendo um novo modelo
economico voltado para suprir as necessidades dos que contribuem (SCHNEIDER et al 2015).

O Cooperativismo tem como um dos principais valores as solugdes dos problemas
comuns por meio da unido, ajuda mutua e integracao entre as pessoas, além de buscar a corre¢ao
de desniveis e injustigas sociais, com a reparti¢ao igualitiria e harmoniosa de bens e valores
constantes do patriménio da cooperativa (OCB, 2023).

No Brasil, o cooperativismo tem uma longa histéria e desempenha um papel
fundamental na economia e na vida das comunidades. As cooperativas brasileiras estdo
presentes em diversos setores, desde agricultura e consumo até satude e trabalho. No entanto,
um dos setores mais notaveis ¢ o das cooperativas de crédito, que através da sua expansao,
geram empregos, aumenta a competitividade e eficiéncia econdmica (PAIVA et al.2017).

As cooperativas de crédito sdo institui¢des financeiras diferentes das tradicionais, pois
oferecem servigos semelhantes, mas zelam pelo bem-estar social de seus cooperados/clientes.
Em funcdo disso, as cooperativas de crédito ganharam visibilidade e for¢a no mercado
financeiro, expandindo sua 4rea de atuacdo por todo territorio nacional, sendo importante para
o desenvolvimento socioecondmico do pais. De acordo com o BACEN (2023), mais da metade
dos municipios brasileiros contam com uma unidade fisica de atendimento, assim como o total
de ativos das cooperativas de crédito cresceram 28,6% no ultimo ano, ultrapassando R$590
bilhdes de reais.

O Sicoob Uni Sudeste ¢ uma cooperativa de crédito que foi criada por médicos, mas
que, com o passar dos anos, teve seu estatuto aberto e hoje atende médicos, empresarios e
advogados. Ademais, a cooperativa atua em diversas cidades do estado de Minas Gerais ¢
contabiliza mais de 21 mil associados. Portanto, o Sicoob Uni Sudeste possui impacto relevante
no meio em que esta inserido, atuando como facilitador para a comunidade e promovendo o
bem estar de seus associados por meio de seu modelo organizacional e servigos prestados.

Avaliar indicadores financeiros das cooperativas de crédito € importante para realizar
uma analise detalhada de cada ano e, identificar quais servicos e demandas causaram maior

impacto dentro da organizagdo para, assim, compreender os melhores meios para tornar a



cooperativa mais sustentdvel e eficaz. Portanto, com este estudo, objetiva-se analisar
indicadores contdbeis importantes para obter resultados referentes ao desenvolvimento da
Sicoob Uni Sudeste de Vigosa — Minas Gerais e, finalmente, comparar os dados obtidos no

periodo de quatro anos.

1.1 Problema e sua importincia

Ter conhecimento sobre o modo de atuacao de uma cooperativa de crédito € de extrema
importancia para o desenvolvimento e o crescimento da organiza¢ao dentro do mercado em que
estd inserida. Neste contexto, € necessario entender o mercado, o publico, o produto e como
isso sera ofertado para que cooperativa obtenha os melhores resultados possiveis. Sendo assim,
uma boa gestdo faz-se necessaria para que a permanéncia estavel e competitividade em um
mercado desenvolvido que retine um conjunto de instituigdes financeiras.

Assim, tendo em vista os 30 anos de existéncia e 0 aumento no nimero de associados
ao longo dos anos, mostra-se necessaria uma analise detalhada sobre o balango da cooperativa
com o fito de verificar, em um periodo de quatro anos, se houve alguma evolugao significativa
em sua situacao financeira.

A partir da iniciativa de abertura de seu quadro social - que inicialmente era exclusiva
da area de saude, mas passou a ser também de advogados, em 2019, e, mais adiante, em 2020,
de empresarios - tal analise se fez relevante no contexto de expansao da cooperativa, dado que,
com essa decisdo, o Sicoob Uni Sudeste deixou de ser cooperativa segmentada e passou a
admitir a associacdo de categorias profissionais.

A partir disso, surge o questionamento: “De que forma os indicadores financeiros
estudados tiveram influéncia no setor econdmico da cooperativa?”. Através dos resultados
destes indicadores, ¢ possivel melhorar o desempenho financeiro da cooperativa?

Dessa forma, o presente estudo partiu da necessidade de entender a evolugdo dos
indicadores financeiros nos ultimos anos, porque a cooperativa passou a competir em um amplo

mercado e a atender um publico mais diversos.

1.2 Objetivos

Objetivo geral
Avaliar, no periodo de 2020 a 2023, o desempenho financeiro da Cooperativa de crédito Sicoob

Uni Sudeste, no contexto de consolidag¢ao de seu processo de expansao.



Objetivos especificos

- Apresentar as principais informagdes que caracterizam o perfil da cooperativa e seu processo
de expansao nos ultimos anos;

- Calcular os principais indicadores financeiros que refletem a evolucao de suas condigdes de
liquidez e rentabilidade nos tltimos quatro anos;

- Analisar a tendéncia desses indicadores no periodo.

2. Referencial tedrico

2.1 Cooperativismo de crédito

A primeira cooperativa de crédito do Brasil, foi constituida em 1902 na cidade de Nova
Petropolis — Rio Grande do Sul, com nome de Caixa Rural de Nova Petropolis. De 1902 a 1964,
novas cooperativas passaram a ser constituidas no modelo Raiffeisen, chegando a 64 no Rio
Grande do Sul (de PAIVA, B. G. M., & dos SANTOS, N. M. B. F. 2017). A partir disso, novas
cooperativas de crédito se expandiram em varias regides brasileiras, contribuindo para o
desenvolvimento social e econdmico de onde foram constituidas.

Atualmente, as cooperativas de crédito sdo organizacdes estaveis que contribuem com
desenvolvimento economico do pais, além de serem parte de um modelo estrutural que fornece
servicos para os cooperados de maneira simples e eficiente.

As cooperativas de crédito estdo enquadradas e um tipo especifico de institui¢des
financeiras, priorizando qualidade no atendimento do cooperado e bons servigos de crédito para
sociedade. (Barroso e Neto, 2012). Essas organizacdes sdo constituidas por pessoas que se
tornam cooperados e, assim, passam a ser donos e controladores, possuindo natureza propria e
que nao ¢ sujeita a faléncia.

Sob esse viés, PAIVA e SANTOS (2017) sdo enfaticos ao afirmarem que “as
cooperativas de crédito sdo instituicdes financeiras constituidas sob forma de sociedade
cooperativa, que tem como por objeto a prestacao de servicos e intermediacdo financeira dos
cooperados. com concessao de crédito e captacao de depositos a vista e a prazo”.

E disponibilizado aos cooperados diversos servicos como financiamentos, aplicacdes
financeiras, cartdo de crédito, empréstimos de modo que seja vantajoso para o cooperado e que
atenda suas necessidades para que mantenha o cooperado feliz e satisfeito.

As cooperativas de crédito sdo permitidas a realizarem quase todas operagdes
financeiras de um banco tradicional, sendo o diferencial a preocupagdo com o social-econémico

do meio em que estd inserido. Isso permite com que a relacdo direta entre cooperado e
9



cooperativa seja feita de forma leve e dinamica, fidelizando o cooperado e sendo atrativo para
possiveis clientes.

A caracteristica mais marcante das cooperativas de crédito € a conexao entre eficiéncia
operacional e compromisso social. Os membros dessas cooperativas, que também sdo seus
usuarios, t€ém voz ativa na defini¢do das taxas e na distribuicdo dos excedentes anuais. Isso
resulta em servigos sem custos adicionais para os membros, taxas de juros mais baixas em
empréstimos em compara¢do com a média do mercado, retornos mais favoraveis sobre o capital
investido do que em outras instituicdes e uma gestdo inteligente dos excedentes, seja por meio
de investimentos ou distribui¢do direta em contas-correntes ou dinheiro, maximizando os
beneficios para todos os envolvidos (NETO et al. 2015).

Isso possibilita as cooperativas de crédito serem importantes ferramentas em
determinadas regides para impulsionar a economia local, fazendo com que novos
empreendimentos sejam abertos e gerem emprego para populacdo estabelecida.

As cooperativas de crédito sdo reguladas pelo Banco Central do Brasil (BASEN),
sendo consideradas institui¢des financeiras e possuindo legislagao propria com a lei 5.764/71 e
lei complementar 130/2009 (de Sousa Neto, J. A., & dos Reis, D. A. 2015). Apds a regulagao
das cooperativas pela BACEN, houve evolugdo do nimero de cooperativas de crédito no Brasil,
e consequentemente do total de associados.

No ano de 2016, as cooperativas de crédito passaram a ter o maior numero de unidades
de atendimento no pais entre todas as instituigdes financeiras, possuindo cerca de 5.633
unidades, ultrapassando Banco do Brasil (5.440) e Bradesco (5.309). A maioria destas, estdo
localizadas no Sul e Sudeste, consideradas regides desenvolvidas, contribuindo para o
desenvolvimento de suas respectivas regioes (PAIVA et al. 2017).

Para Jacques, E. R., & Gongalves, F. D. O. (2016):

“O que se percebe no Brasil ¢ que as cooperativas de crédito, apesar de sua
importancia ter crescido nos ultimos anos, ainda possuem baixa representatividade em
termos do percentual do volume de crédito oferecido pelo Sistema Financeiro

Nacional”.
Com isso, nota-se que existe a necessidade de expansao e desenvolvimento das
cooperativas em relacdo as instituigdes financeiras tradicionais devem ser priorizadas para que,
ao longo dos anos, as cooperativas aumentem seu percentual no volume de crédito e ganhe

notoriedade no mercado.

2.2 Analise de balancos
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As analises sobre demonstragdes financeiras surgiram no século XIX através dos
banqueiros americanos que precisavam de analises para disponibilizarem crédito a empresas
que pudessem ser tomadoras de crédito (MARION et al 2012). No Brasil, a partir de 1968 as
analises de balango passaram a ser utilizadas pelo SERASA, que utiliza o0 método para avaliar
possiveis clientes e quais servigcos serdo oferecidos.

Segundo a OCB (1995), as demonstracdes financeiras sdo registros de transagdes
financeiras em determinado periodo realizadas pela organiza¢do que apresentam posicao
patrimonial e financeira, permitindo analise dos componentes para compreensao sobre sobras
ou perdas.

A partir das demonstragdes financeiras, pode-se verificar a relagdo do ativo e passivo
e assim determinar os resultados obtidos no periodo estudado. O ativo representa o que a
organizac¢do possui como dinheiro em caixa, direitos a receber no curto e longo prazo e ativo
imobilizado. O passivo representa todas obrigagdes que a organizagao tem que cumprir como
contas no curto e longo prazo, além de empréstimos e financiamentos.

Sobre a relevancia dos balangos financeiros em cooperativas de crédito:
O balango mostra as fontes de onde vieram os recursos utilizados para a cooperativa
operar (passivo e patrimonio liquido) e os bens e direitos em que esses recursos foram
investidos (ativos). A demonstragdo de resultado ¢ um demonstrativo dindmico e
sucinto que se destina a evidenciar a composi¢do do resultado formado em
determinado periodo (exercicio social) de operacdes da cooperativa. Envolve toda a
movimentagdo ocorrida no patrimoénio liquido da cooperativa, no intervalo
compreendido entre dois balancos sucessivos e consecutivos, “cuja finalidade
precipua é permitir avaliar o desempenho da administragdo de tempos em tempos,
através da apuragdo do resultado liquido do periodo, ou seja, as sobras ou perdas

(FERREIRA et al. 1999).

Sendo assim, o balanco ¢ de extrema relevancia em uma organizacao, facilitando a
compreensdo da andlise, identificando os pontos cruciais que determinam a satde da
organizagdo. Os indicadores fazem parte do processo para conseguir resultados desejados e
inibir possiveis ameacas que possam interferir no planejamento financeiro da organizagao.

Ap0s a avaliagdo individual de cada indice pode-se efetuar uma avaliagao conjunta dos
indicadores, analisando suas relagdes de modo a gerar um quadro global de desempenho da

empresa e de sua administragdo (MATARAZZO et al. 2010).
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Nas cooperativas de crédito, através dos indicadores é possivel definir as tomadas de
decisdes, priorizando a eficiéncia na gestdo e permanecendo rentavel para que desenvolva sua

funcao de maneira sdlida.

3. Metodologia

Esta ¢ uma pesquisa de natureza descritiva, tendo a coleta de dados de forma
documental, com abordagem quantitativa na analise dos dados. Para obter informagdes sobre o
perfil da cooperativa e seu processo de expansdao nos ultimos anos, foi realizado um
levantamento de dados anual no periodo de 2020 a 2022 e primeiro semestre de 2023, avaliando
indicadores financeiros especificos.

Através dos métodos de analise de Assaf Neto e Lima (2017) e Reis e Neves (2020) ¢
possivel analisar os indicadores financeiros sugeridos com objetivo de compreender o
desempenho econdmico financeiro da Sicoob Uni Sudeste no periodo de 2020 a 2023, com foco
em quocientes de estrutura de capitais, quociente de captacao de depositos e quocientes de

rentabilidade. Na tabela 2 estdo os indicadores tradicionais de analise de balanco.

Tabela 2 — Indicadores Tradicionais de Analise de Balango

INDICADOR FORMULA
Liquidez Corrente Ativo circulante/Passivo circulante
Liquidez Imediata Disponivel / Passivo circulante
Endividamento Passivo / Ativo
Retorno sobre ativo Resultado Operacional / Ativo
Retorno sobre o Capital Préprio Resultado Liquido / Patrimonio Liquido

Fonte: Assaf Neto e Lima (2017) Apud Reis e Neves (2020)

A liquidez corrente mede a capacidade da cooperativa cumprir suas obrigagdes no
curto prazo, e pode ser calculado por ativo circulante dividido pelo passivo circulante. Se o
resultado for maior que 1 significa que a mesma possui capital suficiente para cobrir suas
obrigacdes financeiras de curto prazo.

A liquidez imediata mede a capacidade da organizacdo de cumprir com suas
obrigacdes imediatamente e pode ser calculado por disponivel em caixa dividido pelo passivo

circulante. Valores elevados garantem maior seguranga a organiza¢ao, a0 mesmo em que podem
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representar perdas em termos de retorno, uma vez que os recursos disponiveis poderiam estar
aplicados em ativos de maior rentabilidade.

O endividamento mede o total passivo em relacao ao ativo sendo importante pra avaliar o nivel
de dependéncia de recursos externos na organizacao e a capacidade de cumprir com obrigagdes
a longo prazo.

Retorno sobre o ativo mede a capacidade da cooperativa em obter resultados a partir
dos ativos e pode ser calculado por resultado operacional dividido pelo ativo. J4 o retorno sobre
capital proprio indica a rentabilidade da organizagdo a partir do capital dos associados e pode
ser calculado por resultado liquido dividido pelo patriménio liquido.

A tabela 3 mostra os indicadores especificos de analise de balango em cooperativas de
crédito, sendo cada indicador importante para compreender individualmente a forma de

obtencdo de recursos e perdas da organizacao.

Tabela 3 — Indicadores Especificos de Anélise de Balango em Cooperativas de Crédito

INDICADOR FORMULA
Captacdo por Deposito a Vista Depésito a Vista / Passivo
Captacao por Depositos a Prazo Depésito a Prazo / Passivo
Aplicagoes e Operacdes de Crédito Operagdes de Crédito / Ativo
Capital Social Capital Social / Ativo
Capital Institucional Capital Institucional / Ativo
Despesas Operacionais Despesas Operacionais / Ativo

Fonte:Gongalves [2005], Ferreira et al. [2007], Bressan et al. [2011a], Bressan et al. [2011b], Bressan et al.
[2014] e Carvalho et al. [2015]. apud Reis e Neves [2020]

A captagao por depdsitos a vista mensura a quantidade de dinheiro que entra no curto
prazo na cooperativa e pode ser calculado por depésitos a vista dividido pelo passivo. E
considerada uma importante estratégia para cumprimento dos objetivos da cooperativa.A
captagdo por depdsitos a prazo ¢ mais onerosa, porém, traz maior seguranga a institui¢ao, uma
vez que sua eventual saida se dard em prazo definido.

Aplicagdes em operagoes de crédito ¢ toda aplicacdo direcionada para fins

relacionados a crédito como empréstimos e financiamentos e pode ser calculado por operagdes
13



de crédito dividido pelo ativo. Espera-se que este tipo de operagdo seja preponderante no ativo
das cooperativas de crédito.

O capital social € todo recurso que serd integralizado pelo associado na cooperativa,
independente do modo e pode ser calculado por capital social dividido pelo ativo. Este ¢
importante pois mantém a organizagao estavel até que gere resultado positivos.

O capital institucional se refere ao restante do patriménio liquido da organizacdo e pode ser
calculado pela divisao do seu valor total pelo ativo.

As despesas operacionais estdo ligadas ao custo de funcionamento da cooperativa e
pode ser calculado por despesas operacionais dividida pelo ativo. As despesas operacionais
também englobam custos relacionados a transacdes financeiras.

Sendo assim, a partir dos indicadores listados acima podemos obter dados e analisar
os quocientes de solvéncia, quocientes de estrutura de capitais, quocientes de captagdao de

depositos e quocientes de rentabilidade nos anos.

4., Resultados e discussoes

4.1 Caracterizacio da cooperativa

A Sicoob Uni Sudeste ¢ uma instituicdo financeira cooperativa, que oferece diversos
servigos financeiros, como linhas de crédito com juros abaixo do mercado e servi¢os de bancos
comuns, como conta corrente. De acordo com a lei 5764/71, as cooperativas sao sociedades de
natureza juridica propria, mas que se enquadram em sociedade simples, conforme o artigo 982
do codigo civil. A sociedade simples constitui-se de pessoas que, de maneira reciproca,
contribuem com bens ou servigos, com o objetivo de compartilharem, entre si, os resultados.

Nesse sentido, foi realizada uma anélise de dados na cooperativa de crédito, de capital
fechado, Sicoob Uni Sudeste, filiada a central Sicoob Uni, em conjunto com outras cooperativas
singulares e centrais. A Sicoob Uni Sudeste possui 11 (onze) pontos de atendimento: Ponte
Nova — MG, Leopoldina — MG, Muria¢ — MG, Cataguases — MG, Vicosa — MG, Visconde do
Rio Branco — MG, Cachoeira do Itapemirim — ES, Rio de Janeiro- RJ, Guarulhos — SP, Juiz de
Fora — MG e Petropolis — RJ (SICOOB, 2019).

O Sicoob Uni Sudeste ¢ uma cooperativa singular que faz parte da rede Sicoob de

cooperativas, sendo hoje a maior rede de cooperativa de crédito do Pais. Com mais
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de 7,5 milhdes de pessoas construindo, juntas, um mundo com mais cooperagao, pertencimento,
responsabilidade social e justica financeira (SICOOB, 2023).

Além disso, a Sicoob Uni Sudeste se organiza através de assembleia geral, conselho
de administragdo e conselho fiscal, com atribuigdes especificadas no estatuto social. Tal
organizagdo visa fiscalizar o cumprimento das normas da cooperativa pelos sdcios e costumam
ocorrer, a0 menos, uma vez por ano, conforme definido por lei. Todos os membros tém direito
a voto nas assembleias, o que ajuda a definir os rumos do negécio e ¢ também nesses encontros
que se definem a forma como ocorrera a distribui¢ao das sociedades financeiras e que novos

dirigentes sao escolhidos.

4.2 Indicadores Tradicionais de analise de balancos

Neste estudo, foram avaliados os balangos financeiros dos anos de 2020, de 2021, de
2022 e primeiro semestre de 2023, a fim de identificar os principais pontos que interferiram ou
contribuiram para o desenvolvimento da cooperativa.

Assim, pode-se avaliar o desempenho da organizagdo e mencionar como cada
indicador teve influéncia e, entdo, demonstrar nesta analise o desempenho de cada ano
estudado.

Cabe salientar a qualidade das demonstragdes financeiras divulgadas pela Cooperativa
de crédito Sicoob Uni Sudeste, uma vez que, a partir de 2021, ndo sdo encontrados dados acerca
do Balango Patrimonial com a devida separag@o dos ativos e passivos pertencentes ao circulante
e ao nao circulante. Logo, tal informacao, encontra-se apresentada em notas explicativas, o que

dificulta a andlise financeira da cooperativa.

4.2.1 Solvéncia

De acordo com a tabela 1, ¢ possivel analisarmos a capacidade da Sicoob Uni Sudeste

de cumprir com suas obrigagdes no curto prazo através dos disponiveis.

Tabela 1 — Liquidez Corrente
Indicador Formula 2020 2021 2022 2023 Média
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Liquidez Ativo 0,7417 0,6850 0,7394 0,8128 0,7447
Corrente Circulante /

Passivo

Circulante
Liquidez Disponivel / | 0,5334 0,4237 0,3712 0,4675 0,4489
imediata Passivo

Circulante

Fonte: Dados da pesquisa

O indicador de Liquidez Corrente diz respeito a capacidade de pagamento/solvéncia
da empresa. O indice de Liquidez Corrente (LC) mensura a propor¢ao de ativos de curto prazo
(disponiveis e conversiveis) em relagdo as dividas de curto prazo. Esses dados apontam quantos
reais a empresa possui em Ativo circulante para cada R$ 1,00 de passivo circulante. Diante
disso, pode-se observar que o Sicoob apresentou uma média de 0,7447 de liquidez corrente nos
4 anos analisados, tendo como menor resultado o ano de 2021 devido, principalmente, ao
aumento das obrigacGes com Recursos de Aceite e Emissdo de Titulos, depositos e a diminuigdo
das disponibilidades.

Porém, a cooperativa vem melhorando o indice desde esta queda e esta configurando
uma tendéncia de alta. Nas demonstracGes divulgadas no ano de 2023, em que a cada R$ 1,00
do passivo, a cooperativa possuia R$ 0,81 disponivel. Tal resultado é fruto especialmente do
aumento dos ativos referentes ao Caixa e Equivalentes de Caixa, favorecido principalmente do
resultado de Centralizacdo Financeira. Segundo Reis e Neves (2020), a média de liquidez
corrente para as cooperativas de crédito era de 0,73, que se comparada a Uni Sudeste, mostra
que o desempenho foi satisfatorio.

Ja o indice de Liquidez Imediata (LI) apresenta a capacidade imediata de pagamento
dos passivos de curto prazo. E essa liquidez de curtissimo prazo que mostra quantos reais a
empresa possui em Disponibilidades, como caixa, banco, aplicagdes financeiras, para cada R$
1,00 de passivo circulante.

O Sicoob Uni Sudeste apresentou uma média de 0,4489 de Liquidez imediata, mas o
menor resultado foi em 2022, dado que foi impactado principalmente pelo aumento de quase
15% nos depdsitos, principalmente os depositos a prazo. Em 2023, o indice teve uma melhora
devido ao aumento do Caixa e Equivalente de Caixa comparado ao ano anterior e para cada R$
1,00 de dividas a curto prazo a cooperativa possuia R$ 0,46 disponivel. De acordo com o estudo
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de Reis e Neves (2020), a média de liquidez imediata para cooperativas de crédito era de 0,15,
média abaixo da apresentada pelo Sicoob Uni Sudeste que teve 6timos resultados referente ao
indicador citado.

4.2.2 Endividamento

Gréfico 1 — Endividamento

Endividamento
91% 90%
90%
89%
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87%

86%

88%

85%

84%
83%
82%

81%
2020 2021 2022 2023

Fonte: Dados da pesquisa

O Endividamento Geral (EG) ou Endividamento do Ativo mensura quanto as dividas
totais da empresa representam em relagdo aos seus investimentos totais. Um nivel de
endividamento elevado indica que uma parcela significativa dos ativos totais da organizagao €
financiada por dividas e deve ser o menor possivel. De acordo com Reis e Neves (2020), a
média de endividamento ¢ de 77,4% para cooperativas de crédito, abaixo da média do Sicoob
Uni Sudeste de 0,8701 (ou 87%) de Endividamento Geral nos 3 anos, analisados no presente
estudo. O indice apresentado para cooperativa estudada é alto para uma instituicdo financeira,
e apresentou aumento no primeiro semestre de 2023, especialmente pela alta nas obrigacdes

com Depdsitos e Recursos de Aceite e Emissdo de Titulos.

4.2.3 Rentabilidade

O Retorno Sobre o Ativo (ROA) também ¢ chamado de Retorno Sobre os Investimentos
(ROI) ou Return on Assets. Isso indica a capacidade de geragdo de lucros a partir dos
investimentos totais realizados. O ano de 2020, ndo obteve resultados pelo fato de ter sido o

ano base, sem andlise do ano anterior. A média de retorno sobre ativos segundo Reis e Neves
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(2020), é de 3,9% para cooperativas de crédito, sendo a média do Sicoob Uni Sudeste , pouco
mais de 0,3% de ROA nos anos analisados, impactado pelo balango do primeiro semestre de
2023, que apresentou resultado negativo e média insatisfatoria, necessitando evolucdo deste

indicador.

Tabela 2 — Retorno Sobre Ativos e Retorno Sobre Capital Proprio

Indicador Formula 2020 2021 2022 2023 Média

Retorno Resultado - 3% 1% -3% 0,3%
Sobre Operacional

Ativos / Ativo

Retorno Resultado - 27% 7% -24% 3%
Sobre liquido /

Capital Patriménio

proprio liquido

Fonte: Dados da pesquisa

O retorno sobre capital proprio indica quanto o resultado gerado em determinado
exercicio representa em relacdo ao patriménio dos socios. Nos 4 anos do presente estudo,
obteve-se uma média de pouco mais de 3%, novamente impactado pelo resultado do primeiro
semestre de 2023 da cooperativa. Em 2021, teve-se o maior resultado, com um retorno superior
a 25%, decorrente dos baixos dispéndios e despesas da intermediacdo financeira, ocasionando
um bom resultado operacional. J4 em 2023, os ingressos e receitas da intermediacdo financeira
foram muito prejudicados pelas provisoes para perdas esperadas associadas ao risco de crédito,
que triplicou em relagdo ao ano anterior. Vale salientar que, o ano de 2023 foi utilizado apenas
o balanco do primeiro semestre, portanto, os indices devem sofrer alteracdo quando houver
balango anual. A cooperativa vinha obtendo resultados razoaveis que podem ser suficientes para
as exigéncias dos socios, porém o resultado de 2023 veio bem aquém, o que exigira um esfor¢o
para melhora da rentabilidade, pois segundo Reis e Neves (2020), a média para retorno sobre
capital proprio para cooperativas de crédito chega aos 15,8%, valor elevado se comparado ao

desempenho da Sicoob Uni Sudeste.
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4.3 Indicadores especificos de analise de balangos em cooperativas de crédito

4.3.1 Captacao de Recursos

Tabela 3 — Captacdo por depdsitos a vista e depositos a prazo

Indicador Formula 2020 2021 2022 2023 Media
Captagéo Depdsito a 23% 25% 18% 18% 21%
por vista /

depdsitos a Passivo

vista
Captagéo Depdsito a 72% 67% 69% 65% 68%
por prazo /

depdsitos a Passivo

prazo

Fonte: Dados da pesquisa

Com uma média de 21% nos anos analisados, o indice vem tendo uma ligeira queda
em relacdo aos anos de 2020 e 2021, ficando abaixo dos 20% em 2022 e em 2023. A queda €
resultante de alta nos passivos e do aumento na captacdo por outros meios, como depdsitos a
prazo. Os dep0sitos a vista sdo importantes para as operacdes de crédito a curto prazo e, além
disso, ndo apresentam custos financeiros para a cooperativa. A apresentou bons resultados, pois
conforme Reis e Neves (2020), a média para cooperativas de credito para esse indicador é
14,5%.

Com uma média superior a 68% entre 2020 e 2023, é possivel analisar que os dep6sitos
a prazo vém tendo grande relevancia nos créditos da cooperativa, sendo quatro vezes superior
a captacdo por dep06sitos a vista nos anos de 2022 e 2023. O Sicoob Uni Sudeste, apresenta bons
valores para esse indicador, sendo maior que a média para cooperativas de crédito, que segundo

Reis e Neves (2020), é algo em torno de 66% para esse tipo de instituicdo financeira.
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4.3.2 Aplicacio de Recursos

Grafico 2- Aplicagdes em operacdes de crédito
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Fonte: Dados da pesquisa

2023

As cooperativas vém tendo grande relevancia no que diz respeito ao esfor¢co em

oferecer créditos aos seus cooperados. Com relacdo a cooperativa de crédito Sicoob Uni

Sudeste, as aplicacGes em operacdes de crédito obtiveram média superior a 60% entre 2020 e

2023, que conforme os estudos de Reis e Neves (2020), a média de aplicacdes em operacdes de

crédito em cooperativas de crédito é 58%, onde a cooperativa apresenta bons resultados. Assim,

a maior parte do ativo da cooperativa foi composto por operacdes de crédito, tornando-se claro

o papel propulsor da atividade econdmica do segmento.

4.3.3 Capital Social e Capital Institucional

Tabela 3 — Capital Social e Capital institucional

Indicador Férmula 2020 2021 2022 2023 Média
Capital Capital 11% 11% 10% 10% 10%
Social Social /

Ativo
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Capital Capital 1% 4% 4% 0% 2%
Institucional | Institucional
[ Ativo

Fonte: Dados da pesquisa

A proporgdo entre o Capital Social e o ativo total demonstra o aporte dos socios, 0s
recursos de reservas e parte dos lucros advindos da propria operacdo. O Sicoob apresentou uma
média de 10% de Capital Social em relacdo ao Ativo total, média inferior conforme Reis e
Neves (2020), apresentaram nos estudos para cooperativas de crédito, sendo a média de 15%.
O resultado deste indice vem apresentando baixa variagao, principalmente desde 2021, devido
a constancia nas reservas de sobras.

O Capital Institucional refere-se ao restante do capital proprio da organizagao,
composto por reservas, sobras a disposi¢do e outros componentes do PL. A cooperativa
apresentou média superior a 2% entre 2020 e 2023, impactados pelas perdas acumuladas no
primeiro semestre de 2023. Tal média para as cooperativas de crédito € abaixo do sugerido por
Reis e Neves (2020), que obtiveram uma média de 7,6 %. E preciso, entdo, melhorar esse
resultado, dado que quanto maior sua participagdo no montante de recursos captados, maior

tende a ser a seguran¢a da cooperativa e sua capacidade de realizagdo de investimentos.

4.3.4 Despesas Operacionais

Grafico 3 — Despesas Operacionais
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Fonte: Dados da pesquisa

Nos anos de 2020 até 2023, a cooperativa de crédito Sicoob Uni Sudeste apresentou
um resultado de 5% de despesas operacionais em relacdo ao ativo. Tais despesas envolvem os
gastos com tributos, dispéndios de aluguel, contas de agua, luz, telefone, e o principal item
desse grupo de despesas ¢ a remuneragdo do seu corpo de colaboradores. Os gastos vém tendo
uma propor¢do bem proxima nos anos analisados, porém € preciso reduzir um pouco esses
valores, pois espera-se que quanto menor o volume de despesas operacionais em relacao ao
ativo, maior a chance de as cooperativas financeiras terem sucesso em suas atividades. A média
de despesas operacionais para cooperativas de crédito ¢ 7%, segundo Reis e Neves (2020),

tendo o Sicoob Uni Sudeste apresentado meédia satisfatoria.

5. Consideragodes Finais

A partir dos dados analisados no periodo de quatro anos do Sicoob Uni Sudeste,
podemos identificar como os indicadores estudados afetaram a cooperativa. Alguns
indicadores, se manteve no mesmo nivel no periodo estudado, como os indicadores de liquidez
corrente e liquidez imediata, que apresentaram bons indices se comparado com a média para
cooperativas de credito. A média apresentada, oferece seguranca para a cooperativa cumprir
com suas obrigagdes no curto prazo. Ja outros indicadores, obtiveram resultados ruins em
comparagdo aos primeiros anos estudados, como no caso dos indicadores de endividamento,
retorno sobre ativo (ROA) e capital proprio que, no ano de 2023, apresentaram resultados

insatisfatorios. Os resultados apresentados nestes indicadores devem ser levados em
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considerag¢do, uma vez que, as médias apresentadas pelo Sicoob Uni Sudeste demonstram a
incapacidade da organizagdo de gerar retorno sobre os seus ativos e evolucao das dividas.

No que diz respeito aos indicadores de analise de balanco em cooperativas de crédito
houve melhora nos indices analisados. A captacdo de depositos a vista manteve-se regular,
assim como a captacdo por depdsitos a prazo, que € quatro vezes maior que a anterior. As
aplicagdes em operacdes de crédito sdo fundamentais para o Sicoob Uni Sudeste, pois advém
dela grande parte dos ativos da organizagao.

O capital social foi o que se manteve com regularidade melhor entre os indicadores,
permanecendo estavel devido a constancia na reserva de sobras. Ja o capital institucional,
necessita de melhora, visto que esse indicador influencia diretamente na seguranca da
cooperativa e deve ser o mais elevado possivel. Por fim, as despesas operacionais obtiveram
bons resultados no periodo estudado, sendo o tltimo ano o melhor desempenho, contribuindo
para aumento dos ativos.

Portanto, a Sicoob Uni Sudeste se mostrou uma cooperativa estavel nos anos
estudados, entretanto precisando melhorar alguns indicadores para ser eficiente e saudavel
financeiramente. Sendo assim, a cooperativa deve se atentar aos resultados obtidos nos anos
estudados, bem como no primeiro semestre de 2023, definindo, a partir disso, estratégias para
conseguir melhores os resultados nos proximos anos, visando a eficiéncia e a saude financeira

da organizagao.
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